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1. INTRODUCAQO

O contexto sécio-econdmico nacional e internacional vive, indis-
cutivelmente, uma era de mudanga impulsionada, em particular, pelos
novos caminhos que se vio trithando no &mbito das tecnologias da
informagao, do audiovisual e das comunicages. Factor impulsionador
desta era de mudanga €, entre outros, o crescente processo de globali-
zagdo, fendmeno multifacetado, que actua nos vérios dominios da
sociedade ¢ que se traduz, sobretudo, na mobilidade dos virios factores
societarios.

Nos dias de hoje, ndio obstante as sociedades comerciais estarem
cientes desta realidade envolvente, a necessidade de uma répida sub-
missao as modernas tendéncias, em especial as dos mercados de capi-
tais, traz a tona novos problemas juridicos.

Conscientes que as sis prticas de Governo das Sociedades, reco-
mendadas entre outros pela OCDE', impSem um uso generalizado das
novas tecnologias, pretendemos questionar a admissibilidade legal da
aplicagfio dos sistemas de videoconferéncia as reunides dos rgos deli-
berativos-internos das sociedades comerciais, maxime das sociedades
andnimas,

Este estudo, que se quer juridico, contende, por um lado, com a
problemdtica das reunides dos sécios com recurso aos sistemas de
videoconferéncia e, por outro lado, com a questio da votacio a dis-
tdncia e, em particular, através dos meios electrénicos. Efectivamen-
te, as questbes acabadas de enunciar mais ndo sio do que duas faces
da mesma moeda e, por isso, sempre terdo de ser analisadas em con-
junto.

Assim, almeja-se questionar a admissibilidade ou inadmissibilida-
de dos fendéruenos supra aludidos 4 luz do nosso ordenamento juridico.
Pretende-se, igualmente, fazer um estudo comparativo entre o ordena-
mento juridico portugués ¢ outros ordenamentos juridicos que, pela sua
antevisdo ou inovagdo na matéria, entendemos ser de analisar. A predi-
ta andlise comparativa aproveita, pois, o ensejo de relevantes alteragOes
legislativas que, nesta matéria, (8m ocorrido.

'V. OCDE, Principios de Corporate Governance, 2004, at. 11, c.4, disponivel em
www.oecd org datacecd/32/18/31557724 ndf,
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Em face do exposto, encetamos uma breve incursio pelo CSC. Dai
depreendemos as parcas palavras dispensadas as tecnologias. Porém, se
atentarmos no preAmbulo do mencionado cddigo, compreendemos a
intencdo do legislador em que o mesmo reflectisse “a rica ¢ variada
experiéncia de quase um século, caracterizada por uma profunda revo-
luciio tecnoldgica e informdtica” e permitisse uma “mais frequente uti-
lizagfio dos meios informdticos” para facilitar a prossecucio de deter-
minadas formalidades sem “embaracar o necessirio dinamismo
empresarial”.

Duas décadas volvidas demonstraram que as palavras do legislador
foram bastantes no momenio, mas insuficientes no tempo.

Com efeito, parece que as inovagdes tecnoldgicas que t€m ocorri-
do nos tltimos anos ndo foram nem poderiam ser — porque fora de tem-
po — contempladas no nosso CSC. Nio obstante esta realidade, negar a
evidéncia do relevo das novas tecnologias, na sociedade em geral € nas
sociedades comerciais em particular, seria pouco mais do que initil.

Urge, pois, uma intervengio legislativa nesta matéria. Veremos em
que medida.

As novas tecnologias — mais “novas” em Portugal do que em mui-
tos outros paises — impulsionaram, além fronteiras, alteragbes legislati-
vas de relevo. Propomo-nos agui enuncid-las e analisd-las.

Pretendemos, finalmente, averigoar se a associagdo das novas tec-
nologias as sociedades comerciais servird, além do mais, para estimular
o exercicio de direitos dos sécios que, nfio raras vezes, sofre de uma
estranha apatia racional.

Iniciemos, pois, & andlise ora proposta sem qualquer veleidade de
esgotar ou aprofundar, com a precisdo merecida, todas as questdes juri-
dicas a ela inerentes.

2. CONSIDERACOES GERAIS SOBRE O ORGAO DELI-
BERATIVO-INTERNO

2.1 Da nocao
As sociedades comerciais, dotadas de wma estrutura interna voca-

cionada para permitir o alcance dos fins que visam, exprimem a sua
vontade de pessoa juridica através dos miicleos de atribuigiio de pode-
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res, que integram a sua estrufura organizatéria, denominados de érgdos
sociais”. De entre os varios érgfos destaca-se, pela sua importincia, o
drgio deliberativo.

Tende-se, tradicionalmente, a identificar o 6rgfo deliberativo com
assembleia geral, com a colectividade de sdcios ou com o conjunto dos
socios *. Parece-nos, porém, que impropriamente. Na verdade, assem-
blcia geral significa reunido de sdcios e embora seja, de facto, o instru-
mento normal para a tomada de deliberagdes, ndo é o tinico, visio que
as deliberagdes dos sdécios podem igualmente ser tomadas fora de
assembleia. Acresce que, nas sociedades unipessoais nio nos depara-
mos com assembleias gerais, ja que o érgdo deliberativo € composio
pelo sdcio Unico que, em bom rigor, ndo delibera, antes decide. Por isso,
melhor seria apelidar este 6rgéo de érgdo deliberativo-interno ou de for-
magdo de vontade®.

Designar este érgdo deliberativo de drgao interno significa, por um
lado, que as deliberagtes tomadas por ele produzem efeitos juridicos
meramente no seio da propria sociedade e, por outro lado, que as rela-
goes externas desencadeadas pela sociedade pertencem a outro(s)
drgdols) ®,

Com efeito, o decurso do tempo demonstrou que a eficdcia das
estratégias, a adoptar na conducdo das sociedades comerciais, ndo se
compadecia com o absolutismo extremo outrora reconhecido ao 6rgio
deliberativo-interno, que o caracterizou como o drgio supremo da
sociedade.

*Sobre & nogho genérica de sociedade v., entre outros, ABREU, Jorge Manuel Couti-
nko de, Curso de Direito Comercial, vol. Tl — Das Sociedades, Almedina, Coimbra,
2002 (reimpr. 2003), cap. L.

O Professor COUTINHO DE ABREU, na esteira da definigiio para drgio de pessoa
cofectiva dada por Marcello Caetano, define drgies como sendo “centros instituciona-
lizados de poderes funcionais a exercer por pessoa ol pessoas com o objectivo de for-
mar e/ou exprimir vontade juridicamente imputdvel as sociedades”, Cfr. ABREU, L. M,
Coutinho de, ob. ult. cir, p. 57.

* A titulo de exemplo v., entre outros, FURTADQ, Jorge Henrique da Cruz Pinto, Deli-
beracdes dos Sicios — Comentdrio ao Cédigo das Sociedudes Comerciais, Almedina,
Coimbra, 1993 (reimpr. 2003) p 86.

*Seguindo de perto o pensamento do Professor COUTINHO DE ABREU, fr. ABREU,
J. M. Coutinho de, 0b. ult. cir., pp. 57 e 58.

*Neste sentide ofr, XAVIER, Vasco da Gama Lobo, Anulagdo de Deliberagdo Social e
Deliberagdes Conexas, Almedina, Coimbra, (reimpr. 1998), p. 101 ess e p. 349,
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Convergentemente, afirmar, hoje, que o érgéo deliberativo-interno
¢ o drgio supremo da sociedade ndo significa dizer que nele afluem
todos os poderes sociais, mas que estio incluidas no seu dmbito de com-
peténcia as matérias mais significativas no que diz respeito & vida da
sociedade. Neste sentido, sdo o0s sécios que deliberam, nomeadamente,
sobre 08 membros do drgio de gesifio e do drgdo de fiscalizagfio; sobre
a aprovagdo de contas e aplicagio de resultados; sobre a alteragi@o do
contrato social e sobre a fusfo, cisdo ou dissolucio da sociedade.
Porém, as competéncias ora aludidas t&m sempre como limite as com-
peténcias atribuidas aos outros 6rgdos nas quais o érgio deliberativo-
interno nfo se pode imiscuir®. Consagra-se, assim, o principio da com-
peténeia especifica e residual deste 6rgio, ndo retirando, no entanto, da
sua competéncia importantes poderes’.

2.2 Das formas de deliberar

O érgio deliberativo-interno decide mediante deliberag@o, isto €,
mediante uma declarac@o colegial ou global de um ente colectivo®. A
formagio das deliberactes deste érgio resulta do exercicio do direito de
participar nas deliberagdes sociais atribuido aos socios {art. 21° C5C).

O legislador designou por deliberagdes dos sécios as deliberagdes
constitufdas em assembleia e as constituidas fora da assembleia. De fac-
to, para estarmos perante deliberacées de socios nilo ¢ indispensdvel a
realizac@o de uma reunifio ou assembleia, basta a manifestagdo da von-
tade dos sdcios que se traduz na vontade colectiva ou na vontade orgd-
nica do grupo®. Nao obstante, as deliberacfes estdo sujeitas ao princi-

“F o resulta directamente das seguintes normas do CSC: 189°, para as sociedades em
nome colectivo que remete para o reghne das sociedades por guotas; 246° para as socie-
dades por quotas; 373%,376°,383,n.°2,391°,n.” | ¢ 435°, n." 1 para as sociedades and-
nimas.

'E de salientar, no entanto, que nas sociedades de grande dimensiio o sentide dag deli-
beragdes €, niio raras vezes, previamente determinado, especialmente devido 4 existén-
cia de acordos parassociais celebrados entre os séeios de maioria,

Sobre o conceito de deliberacio v., entre outros, XAVIER, Vasco da Gama Lobo, ob. ¢if,
pp. 35,265 & 384; FURTADO, Jorge Henrique da Cruz Pinto, ob. ¢if., p. 12 e s5, MAIA,
Pedro, Deliberagaes dos Socios, in Estudos de Direito das Sociedades, p. 173 e ss.
#Neste sentido PEINTO FURTADO refere que “efectivamente e bem vistas as coisas a
deliberagiio & algo mais do que a simples operagio aritmética de adigio das vontades
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pio da tipicidade ou numerus clausus, uma vez que somente podem
revestir as formas descritas na lei. Efectivamente, apenas sfo legal-
mente admissiveis deliberaces tomadas em assembleia geral convoca-
da, assembleia geral ndo convocada mas universal, deliberagGes undni-
mes por escrito e deliberagdes por voto escrito (arts. 53° e 54° CSC).
A deliberagfo diz-se tomada em assembleia geral convocada sem-
pre que tenham sido adoptadas as formalidades legais para o efeito,
nomeadamente as respeitantes a correcla convocacio dos sécios ',
Caso a aludida convocagio enferme de algum dos vicios mencio-
nados no art. 56°, n.° 1, al. a) e n.° 2, do CSC, um de dois caminhos nos
resta seguir: ou o da nulidade, ou o da deliberagio em assembleia geral
nao convocada, mas universal. Saliente-se que, percorrer este dltimo
caminho implica a presenca de todos os sdcios, ¢ assentimento undni-
me em se constituirem em assembleia e, finalmente, o consentimento,
mais uma vez unanime, em deliberarem sobre determinado assunto.
Ora, nas preditas circunstincias a deliberacio resulta de uma reu-
nido de sécios, O conceito geral de reunido indicia a presen¢a de uma
pluralidade de sujeitos reconduzida a uma unidade com um escopo
comum. No presente caso, o escopo comum prende-se com o alcance
de uma determinada deliberacfio, & custa do exercicio do direito de par-
ticipagdo nas deliberacOes atribuido aos sécios e, em particular, do
direito de voto. Para o efeito, procede-se & discussio dos assuntos indi-
cados na ordem do dia e & apresentacfio dos argumentos e esclareci-
mentos necessirios a devida informacfio dos sécios. Deste modo, o

individuais expressas maioritariamente através do voto: é uma vontade colectiva; logo,
ndo biopsicoldgica mas juridica — isto €, construida pelo direiro a partir da exterioriza-
c@o de vontades naturais por ele entendidas, numa sintese da expressdo maioritaria
reputada suficiente e sacrificando os contrdrios votos minoritdrios, como a ventade
argdnica do grupe”. V. FURTADO, 1. H. C. Pinto, ob .cif., p. 25,

"' Os termos de uma convocagiio regular dependem do tipo de sociedade em causa,
Assim, para as seciedades por quotas a convocagiio encontra-se a cargo de qualquer dos
gerentes que deve, para o efeito, remeter carta registada aos socios, expedida com a
antecedéncia minima de quinze dias, al como refere o art. 248°, n.° 3, do CSC. Por sen
turno, a convocagio da assembleia geral nas sociedades andnimas compete geralmente
ao presidente da mesa da assembleta mediante publicacio a ser efectuada com um més
de antecedéncia relativamente 4 data da reunido. De salientar ainda que nos casos pre-
vistos na lei a assembleia geral pode ser convocada pelo conselho geral, pele consetho
fiscat ou pelo tribunal de acordo com os arts. 377° e 375°, n.” 6, do CSC.
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objectivo primeiro da reunido serd assegurar a colegialidade ¢ o debate
das decistes do 6rgao deliberativo.

No entanto, como j4 se referiu, também ¢€ conferida, aos socios, a
possibilidade de deliberarem por escrito sem necessidade de reunirem.
Esta modalidade abrange duas situacdes distintas. Por um lado, admi-
tem-se deliberacdes unénimes por escrito, sempre que, relativamente a
proposta em causa, a vontade de todos 0s s6cios converge no mesmo
sentido. Por outro lado, admitem-se deliberagdes por voto escrito, sem-
pre que, niio havendo disposigio legal ou contratual ¢m sentido contrd-
rio, todos os sécios concordem em deliberar de tal modo (art. 247° do
CsOy.

I Note-se que a0 passe que as deliberagBes undnimes por escrito sfio admitidas em todos
os tipos de sociedades comerciais, as deliberagbes por voto escrito apenas sio admissi-
veis nas sociedades por quotas e nas sociedades em nome colectivo. Para se admidic a
deliberacio por voto escrito necesséric se toma que se verifiquem determinados requi-
sitos. Assim, campre, primeiramente, verificar se os estatutos ndio impedem este tipo de
votagdo. Se tal ndo suceder pode, ainda, a let o impedir, Efectivamente, determinadas
deliberagdes tém de ser alcangadas em assembleia geral nfio se compadecendo com esta
forma de deliberar por escrito. Aludimos, por exemplo, & submissdio do projecto de
fusiio de sociedade d deliberagiio de sdcios que tem de ocorrer, necessariamente, em
assembleia geral {art. 100°, n.” 2, CSC). Em face do exposto, concluimos que estes dois
requisitos sfo indispenséveis para a admissibilidade das deliberagfes por escrito nas
sociedades por quotas e nas sociedades em nome colectivo, A estes acrescem, porém,
outros, Com efeito, cumpre ao gerente consultar os sécios sobre a possibilidade de deli-
berarem um determinado assunto por escrito. Esta consulta deve ser efectuada por car-
ta registada e deve indicar o objecto da deliberagfo a tomar. Da referida carta deve, ain-
da, constar o avise de que a falta de resposta, dentro dos 15 dias seguintes & sua
expediggo, serd tida como assentimento & dispensa da assembleia. Respeitado o proce-
dimento ora referido, podem as sociedades por quotas ¢ em nome colectivo deliberar
por volo escrito. A tomada de deliberagie pressupde que o gerente envie a todos os
sécios a proposta concreta de deliberagiio, bem como, todos os elementos informativos
necessdrios ao seu esclarecimento, Nesta data, o gerente fixa o prazo para o voto que ndo
poderd, no entanto, ser inferior a dez dias a contar da recepgio da proposta de delibe-
racio. Recebidos os votos o gerente lavra a acta que deverd mencionar o procedimento
adoptado na deliberagiio por escrito, a proposta de deliberagio e o voto de cada sécio.
Finalmente, declara a deliberagiio tomada e envia cipia da acta a todos 0s sécios. Ten-
do em conta o processo supra descrito bem se vé que as deliberagdes tomadas deste
modo ndo sdo atvo de qualquer debate deliberativo. Na verdade, os sGeios limitam-se a
analisar a proposta de deliberagiio e os elementos informativos que a acompanham. Tal
anilise é tida como suficiente para emitirem o seu voto. Quande assim ndo o entendem
sempre The resta a possibilidade de, ab initio, nio consentirem na deliberagdo por voto
escrito e exigirem a realizagio da assembleia com o respectivo debate deliberativo.
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2.3 Da participacio dos sdcios na deliberaciio — lafo sensu

Como anteriormente se mencionou, a participagio dos sécios nas
deliberagdes sociais consubstancia um direito que lhes € atribuido. Fsta
participagio € considerada plena quando engloba, por um lado, o direi-
to do sdcio a estar presente nas deliberagGes e, por outro lado, o direito
de discutir e votar sobre 0s assuntos suscitados durante a formacfo das
mesmas (art. 379° do CSC).

Em determinadas circunstincias os sécios ndo podem participar
plenamente nas assembleias. Aludamos, por exemplo, s situaces dos
sécios em conflito de interesses com a sociedade e que, por isso, estdo
legalmente impedidos de exercer o seu direito de voto (arts. 251° e 384°,
1.° 6, do CSC); ou aos casos dos séeios que ndo ém direito de voto, mas
que tém o direito de assistir e participar na discussiio dos assuntos indi-
cados das assembleias (art. 379°, n.° 2, do CSC) .

Ainda a propésito da presenga na assembleia geral, refira-se que
existem pessoas cuja presenga € legalmente estatuida — é o caso dos
administradores ou directores, dos membros do conselho fiscal ou do
conselho geral e, sempre que se tratar de uma assembleia anual, dos
revisores oficiais de contas que tenham examinado as contas (art. 379°,
n.” 4, CSC) - e outras que, para além das nomeadas, apenas poderiio
estar presentes na assembleia se obtiverem previamente autorizacio do
presidente da mesa, autorizagio essa que, no entanto, sempre poderd ser
revogada pela assembleia (art. 379°, n.° 6, do CSC).

2.4 Do voto —- stricto sensu

As deliberagdes sio constituidas pelas manifestagdes de vontade —
votos — do plendrio dos sécios titulares de direito de voto. Dispensamo-
-nos aqui de analisar a natureza juridica do direito de voto, referindo
apenas que se trata de uma declaracéio de vontade, de ciéncia ou de sen-
timento, emitida pelo sécio titular desse direito (ou pelo seu represen-
tante) no &mbito do processo deliberativo ™. Dito de outro modo, o voto

" Os estatutos podem impedir que o sécio, sem direito de voto, participe na discusso &
debata dos assuntos em andlise (art. 379°, n.° 2, in fine, do CSC).

*Convergentemente v. FURTADO, J. H. C. Pinto, ob. cit., p. I01. Sobre o direito de
voto v. ainda, COELHO, Lucas, ob. cit., p. 22 e ss ¢ CORREIA, Luis Brita, Direifo
Comercial - Sociedades Comerciais, 2° vol. AAFDL, 1989, (reimpr. 1993), p. 322-324.
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traduz-se num “‘comportamento expressivo do agente” ", numa declara-
cdo de vontade jurfdico-negocial ¥, que, conjuntamente com outros
votos, isto &, outras declarages, contribui para a formagao da delibera-
¢fo, mediante uma combinagdo entre as vérias declaraces — votos —
através da aplicagiio do principio maioritdrio . Donde que, o efeito juri-
dico da deliberagio é alcangado pelo acordo de determinada percenta-
gem de sufrdgios.

O direito de voto ndio & expresso de igual modo em todas as socie-
dades. Nas sociedades anénimas vigora 0 voto proporcional, isto €, 0
poder de voto tem em conta a fracgio de capital detida pelo sécio.

Quanto ao modo de exercicio do referido direito, o socio pode
votar presencialmente ou fazer-se represemntar em assembleia geral, on
no caso das sociedades andnimas abertas pode votar por correspondén-

1«Prescindinde de outras consideragdes, constata-se gue o direito de voto, na sua rea-
lidade independente das normas juridicas, €, portanto, uma declaragdo, ou seja, um
compoertamento expressivo do agente, um sinal de comunicagio do pensamento gual-
guer que seja a forma material vtilizada, Ou, ainda, «ama evasio do pensamento de
dentro de nés, uma objectivagiio, para se lornar expressdo dotada de vida propria, comu-
nicdvel e apreciavel no mundo secial »”. V. COELHO, Eduardo de Melo Lucas — Direi-
to de Voto dos Accionistas nas Assembleias Gerais das Sociedades Anoénimas, Rei dos
Livros, Lishoa, 1987, p. 24.

S Discute-se 4 natureza desta declarac@o, isto &, se se trata de uma declaragfio de verda-
de ou de ciéncia ou de uma declaracio de vonlade. Virios critérios tém sido enuncia-
dos na tentativa de distinguir estas duas categorias. Um deles remete para os efeitos
juridicos que derivam de nma e de outra: “'s¢c o efeito da declaragic consiste na repre-
sentagdo ao destinatdrio de um facto determinado e os eventuais ulteriores efeitos deri-
vara do facto declarado, havera declaracio de verdade; se a declaragfo se dirige nio 56
a dar conhecimento do préprio contelido, escope comum a qualquer declaragio, mas a
ohter ainda efeitos vinculantes e auténomos, isto &, derivados da propria declaragio e
ndo do facto representado, haverd declaragio de vontade™. Cfr. COELHO, Eduardo de
Melo Lucas Coetho, idem, pp. 24-25.

w A deliberagio forma-se de acordo com o principio maioritasio expresso no art, 2507
do CSC, para as sociedades por quotas, € no art 386°, n.° 1, do CSC, para as sociedades
andénimas, que referem como regra a maioria simples na tomada de deliberagdes. A
maioria simples — equivalente a muais de metade dos votos emitidos — contrapde-se a
maioria especial ou qualificada e a unanimidade. E de referir gue apenas contam como
votos os emitidos, tal como se menciona no corpo do at. 386°, n.° 1, in fine, do CSC.
Assim, as sbstencfes ndio sio consideradas. Quem se abstém, quer tdcita uer expres-
samente, nfo emite qualquer voto. Por outro lado, caso este tipo de votos fosse conia-
bilizado nas deliberacdes eguivaleriam a votos contra, 0 que manifestamente nao esla-
ria em consondncia com o sentido da declaracio de vontade do sdcio.
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cia (22° do CVM) """, hipétese esta ndo consagrada no CSC a propasi-
to das sociedades andnimas .

Os possiveis processos de volagio nas assembleias gerais das
sociedades comerciais ndo se encontram consagrados na legislacao
societdria. Com efeito, prescreve o ait. 384°,n.° 8, do CSC, que a ““a for-
ma de exercicio do voto pode ser determinada pelo contrato, por deli-
beragdo dos séeios ou por decisdio do presidente da mesa”.

A interpretaciio do aludido preceito legal tem levado a doutrina a
afirmar, sem qualquer divida, que se trata de uma matéria, por nature-
za, estatutaria e em face do siléncio dos estatutos deve ser admissivel
qualquer forma de votagdo consagrada na pritica.

A par do mencionade, também se tem entendido ser de aplicar as
formas de votagfio daquelas assembleias gerais os processos previstos
no Regimento da Assembleia da Repiiblica®, A ser assim poder, os

TCHr art, 22° do CVM que refere que “1) Nas assembleias gerais das sociedades aber-
tas, o direito de voto sobre matérias que constem da convocatéria pode ser exercido por
correspondéncia. 2) O disposto no nimero anterior pode ser afastado pelos estatutos da
sociedade, salvo quanto 4 alteragio destes e 4 eleicdo de titulares dos drgéos sociais. 3)
Para efeitos do n.° 1 a convocatéria da assembleia geral deve incluir: a) indicagio de
que o direito de voto pode ser exercide por correspondéncia; b) descri¢io do modo por
que se processa o volo por correspondéncia, incluindo o enderego e o prazo para a
recepgiio das declaragdes de voto. 4) A sociedade deve verificar a autenticidade do voto
e assegurar, até a0 momento da votacfo, a suz confidencialidade”. Sobre o voto por cor-
respondéncia nas sociedades abertas v. SANTOS, Gongalo Castilho dos, “O Voto por
Correspondéncia nas Socicdades Abertas”, Caderno do Mercado de Valores Mobilia-
rios, n.° 7, Abril 2000,

*Q exercicio do direito do sdcio de votar ndo deve ser confundido com as vérias pos-
stbilidades que a sociedade temn o seu dispor para poder votar. Queremos, pois, refor-
car a diferenga entre voto por correspondéncia admitido nas sociedades anénimas cota-
das e a deliberagio por voto escrito, supra analisada (cfr. rote 11), admitida nas
sociedades por quotas e em nome colectivo. Efeclivamente, enqUARIo que o voto por
correspondéncia se traduz auma forma do sécio exercer o seu direito de voto guando
nao estd presente na assembleia geral (modo de deliberar) o voto por escrito tem como
fungiio principal tomar a deliberaciio, visto que € uma forma de defiberar & ndo, apenas,
de votar,

“Refira-se que a doutrina diverge quanto i admissibilidade do vota por correspondén-
cia nas sociedades andnimas nao cotadas, E, niio obstante a maior parte se inclinar para
a inadmissibilidade de tal forma de votacdo, vozes se ocuvem cm sentido diverso (ctT,
SANTOS, Gongalo, ob, cit.).

# Seguindo de perto o pensamento de XAVIER, V. G. Lobo, ob. cit, p. 468 (109-a),
COELHO, E. M. Lucas, ob. ¢it. p. 118 e ss e FURTADO, J. H. C. Pinto, ob. ¢it. p. 139,



Marisa Catarvina da Conceigiio Dinis 187

sécios, votar por “levantados e sentados”, por recurso ao voto electré-
nico, por votagdo nominal e por escrutinio secreto. O voto expresso
electronicamente é emitido in loco pelo votante e deve “permitir conhe-
cer o resultado global quantificado e registar a orientagfo individual dos
votos expressos” ',

Atentos a praxis societdria fica demonstrado que as sociedades ttm
adoptado formas de votacio ndo muito distintas das ora apresentadas.
Saliente-se, apenas, que qualquer uma das formas de votagao mencia-
padas tem em vista a presenga fisica do votante no local onde decorre a
reunido. Excepciona-se, ao elenco anterior, o voto por correspondéncia,
postal ou electrénica, que parte de uma ratio inversa €, por isso, foi con-
sagrado para facilitar o direito de voto do sdcio ausente. Quando referi-
mos que o voto por correspondéncia visa facilitar o direito do sdcio
ausenle queremos dizer que essa forma de votagao foi, efectivamente,
pensada para 0s casos em que 0 s6¢ios ndo vai, por quaiguer meio,
assistir e/ou intervir na assembleia geral.

3. CONSIDERACOES GERAIS SOBRE O SISTEMA DE
VIDEOCONFERENCIA

3.1 Da nocho

O conjunto de técnicas e de servigos de comunicacio 2 distancia
que associam os meios informéticos aos sistemas de telecomunicagOes
¢ comummente denominade de telemdtica. A telemdtica comporta
vérios meios. Entre eles encontra-se 0 meio aqui em andlise: a video-
conferéncia™.

Tecnicamente o sistema de videoconferéncia consiste num proce-
dimento que possibilita a comunicagdo audiovisual entre pessoas que se
encontram em lugares geograficamente distintos. Cria-se, deste modo,
um ambiente de reunidio, visto que, os participantes numa videoconfe-
réncia podem ver e ouvir os seus interlocutores e até partilhar docu-
mentos. Actualmente, é ja possfvel transmitir as sessdes em videocon-
feréncia através da Internet para uma plateia que se enguadre nos

n (. art. 104° do Regimento da Assembleia da Repiiblica.
* Para uma perspectiva geral scbre o funcionamento do sistema de videoconferéncia v.
PARERAS. Lufs G., Internet y Derecho, Masson, Barcelona, 1997, HI cap. (p. 53 e s5).
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interesses do utilizador. Neste dltimo caso, pode-se optar por uma de
duas modalidades: ou a transmissdo nfo prevé qualquer intervengdo do
puiblico, que apenas pode assistir & transmissdo em videoconferéncia,
ou esta intervengio & permitida.

3.2 Das modalidades de reunifio em videoconferéncia

A admissibilidade ou inadmissibilidade da aplicacio do sistema de
videoconferéncia as assembleias gerais relaciona-se, além do mais, com
a modalidade de reunido de videoconferéncia efectivamente utilizada.
Observemos, entdo, algumas dessas modalidades que notdmos existi-
rem ™.

1) O presidente da mesa da assembleia geral encontra-se numa sala
que, por algum motivo, ndo comporta todos os sécios. Consequente-
mente, os s6cios encontram-se em salas diferentes, mas contiguas, cone-
xionadas entre si através do sistema de videoconferéneia. As interven-
¢oes por parte dos socios (incluindo o voto)} t8m lugar no local designado
na convocatoria como sendo o da realizagio da assembleia. A funcio que
o sistema de videoconferéncia exerce neste caso limita-se a uma fungdo
de auxilio, De facto, pretende-se com aquele sistema facilitar o decurso
da reunido e agilizar o andamento da ordem de trabalhos .

ii) Conexdo entre socios que se encontram em lugares geografica-
mente distintos. Se assim for teremos de distinguir vérias situagdes:

- A sociedade propicia aos sécios a faculdade de assistirem e par-
ticipatern na reunifio através do sistema de videoconferéncia. Para o
etelto, os sécios retnem-se em locais distintos, mas de acordo com as
indicagbes dadas pela prépria sociedade. Quer isto dizer que a socieda-
de ¢ responsavel por toda a organizagio que subjaz a esta reunidio com
recurso 4 videoconferéncia. Neste caso, a sociedade tem de assegurar,
além do mais, a viabilidade do voto.

®Em sentido convergente v., entre outros, ZAGRA , Giovani, “Convocazione di assem-
blea per posta elettronica e svolgimento in videoconferenza — Tribubal Sassari, 19 mag-
gio 2000, decr. — commento di Giovanni Zagra™ in Le Societh, 2001, p. 213 ¢ ss.
“Trata-se de uma situagio de praxe societdria, nemeadamente, na [tdlia, Ocorre, por
exemplo, quando z assermbleia geral tem lugar em centros de congresse onde as virias
salas que albergam os intervenientes estiio conectadas com a sala principal através de
meios telenrticos, Cfr. CABRAS, Giovanni, “L'assemblea ir videoconferenza nelle
societh di capitali”, in Vita Notarile, 2001, p. 575 e ss.
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- A sociedade transmite a assembleia geral com recurso & video-
conferéncia e a Internet. Os sécios interessados acedem A transmissao
da assembleia geral com a inclusdo dos cédigos previamente distribui-
dos para o efeito. Neste caso, tal como no anterior, a participacéo serd
completamente efectuada a distincia, em qualquer lugare terd de admi-
tir, de igual modo, o voto.

i) Os sécios assistem em tempo real & prossecugdo da ordem de
trabalhos sendo-thes vedada, no entanto, a possibilidade de tomarem
voz activa na mesma. Ainda assim, pode-se proporcionar aos socios a
oportunidade de colocarem questSes através do correio electrénico.
Neste caso, 0 s6cio ndo intervém nem vota directamente através do sis-
tema de videoconferéncia.

3.3 Dos contornos legais

3.3.1 Da transmissio da assembleia geral através de videocon-
feréncia

A transmissio, stricto sensu, da reunifio através do sistema de video-
conferéncia permite, como se depreende, a simples assisténcia 2 assem-
bleia impedindo, por isso, que 08 sgcios nela intervenham e votem.

A assembleia geral pode ser transmitida internamente, isto €, ape-
nas para os sGcios, ainda que com recurso a internet, ou efectuada para
um site de acesso livre a todos os internautas.

N#o nos parece, numa andlise priméaria, que a concretizagio da pri-
meira hipétese apresentada colida com o nosso ordenamento juridico.
Trata-se, com efeito, de dar oportunidade ao sécio in absentia de assis-
tir ao decurso dos trabalhos da assembleia geral.

Na verdade, a transmissdo da assembleia em videoconferéncia ndo
visa substituir a presenca do s6cio nem ser uma alternativa a esta, Sim-
plesmente se pretende que o sGcio que nao compareceu na assembleia
possa, ainda assim, acompanhar o desenvolvimento dos trabalhos.

Como j4 referimos anteriormente € elevada a abstencao dos s6cios
nas assembleias gerais. Um dos motivos que origina tal abstengdo pren-
de-se com a consciéncia de que o $6¢io, por si 86, vale muito pouco
que se assiste a uma concentragio, cada vez maior, do poder nas maos
de poucos sécios maioritdrios. Este diminuto poder de influéncia no
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resultado fimal da deliberacio ndo se compadece, por vezes, com os cus-
tos que 08 pequenos accionistas teriam de suportar para poderem assis-
tir s assembleias gerais. Assim sendo, a opgio que melhor conjuga
com o interesse destes accionistas, que em bom rigor apenas se prende
com uma boa cotagéo das accOes no mercado, é confiar nas boas deci-
s0cs dos accionistas que efectivamente “fazem a diferenga”.

Ao aludido, acresce que alguns sécios tdo pouco t&m direito de
voto, podendo, apenas, assistir as assembleias gerais e, geralmente,
nelas intervirem.

Em face do exposto, somos da opinido que a transmissio da assem-
bleia geral, nos termos supra referidos, € vantajosa. Reconhecemos uma
vantagem superior relativamente aos sdcios que ndo tém direito de
voto, mas tém direito de assistir & assembleia geral.

Como se disse, nesta hipdtese, 0 s6¢io nfio pode fazer uso do siste-
ma de videoconfer&ncia para exercer o seu direito de voto, mas nfio quer
dizer que um sécio com direito de voto niio possa assistir 4 assembleia
geral assim transmitida.

A consciéncia desta realidade leva-nos a questionar se o sécio com
direito de voto que assiste & transmissiio da assembleia geral poderd
exercer esse direito aquando daquelas transmissoes. Precise-se que esta
situagdo configura a hipétese de o sdcio se encontrar num qualguer
local com acesso & Internet e, por isso, aceder 4 transmissfio da assem-
bleia geral. O sécio ndo pode, neste caso, ser visto nem ouvido em
directo pelos presentes na dita assembleia.

Equacionar tal situaco implica admitir sistemas de voto & distin-
cia, como por exemplo, 0 envio de um e-mail com o sentido da votacio.
Esta questiio levanta, a nosso ver, alguns problemas juridicos. Diga-se,
antes de mais, que os falados problemas jurfdicos ndo se situam na
emissdo electrénica do voto. Na verdade, niio vislumbramos qualguer
obstaculo & emissdo do voto por carrespondéncia electrénica enquanto
substituto do voto por correspondéncia postal. Convergentes com tal
entendimento t€m sido, alids, os esforgos do legislador .

*Referimo-nos em particular ao art. 4° do C'VM e ao Decreto-lei n.® 2901/99, de 2 de
Agosto que aprova o regime juridico dos documentos electrénicos e da assinatura digi-
tal (alterado pelo Decreto-lei n,” 62/2003, de 3 de Abril de 2003, gue transpde a Direc-
tiva 1999/93/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de Dezembro, relativa
a0 guadro fegal comunitdrio para as assinaturas electrénicas).
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Em nosso entendimento, o voto exercido via e-mail deve ser equi-
parado ao voto por correspondéncia e, portanto, obedecer as mesmas
regras. O art. 22°, n.° 3, do CVM que, como se disse, prevé o voto por
correspondéncia nas sociedades cotadas menciona que “a convocatoria
da assembleia geral deve incluir a descricdo do modo por que se pro-
cessa o voto por correspondéncia, incluindo o enderego ¢ o prazo para
a recepgio das declaragbes de voto”. Come ¢ sabido o prazo que o
legislador aqui refere, ainda que tal ndo resulte directamente da inter-
pretagdo literal do preceito legal, tem sido entendido como um prazo a
terminar em data anterior i data da assembleia geral. Com efeito, a pra-
tica demonstra que acolhe este entendimento e o efectivo recebimento
do voto deve ocorrer até determinada data anterior & da assembleia
geral .

A aplicagio da regra prética, supra descrita, ao voto via e-mail
afasta, desde logo, a possibilidade da emissdo do voto aquando da trans-
missfo da assembleia geral por videoconferéncia. Cumpre, todavia,
questionar o porqué daquele entendimento € se a ratio que lhe subjaz
deve ser mantida quando se trata de voto por correspondéncia electro-
nica. Ora, atentos novamente no art. 22° do CVM, desta feita no n.° 4,
deparamo-nos com a obrigatoriedade, a cargo da sociedade, de “verfi-
car a autenticidade do voto e assegurar, até ao momento da votagio, a
sua confidencialidade”. Resulta claro que a autenticidade do voto por
correspondéncia postal, actividade de elevado melindre, néo serd vidvel
aquando do decurso da assembleia geral. Por isso, 0 prazo para a recep-
¢fio dos votos se consubstancia, regra geral, numa data anterior a data
da assembleia geral. Por isso, também, se deve assegurar até ao
momento da votagio a contidencialidade dos votos.

Serd este procedimento de autenticidade e confidencialidade exer-
cido do mesmo modo guando em causa esta o voto por correspondén-
cia electrOnica?

A nosso ver, serd negativa a resposta a questdo anterior. Aduzamos,
entdo, 0s argumentos que servem de base a resposta ora dada.

*Trata-se de uma situacio gue, empiricamente, exige a verificagio de alguns reguisi-
tos. B, normatmente, exigido aos sécios que fagam chegar 4 sede da sociedade uma
comunicacio com a palavra chave seleccionada pelo accionista que hé-de combinar
com a palavra chave disponibilizada pela sociedade e permitir o acesso ao boletim de
voto disponibilizado, para o efeito, pela sociedade no seu sitio da Internet.
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Tragamos, desde logo, o facto da disciplina da criptografia, isto €,
a descoberta e desenvolvimento de meios técnicos que conferem segu-
ranca as trocas de informacio, assumir um papel de extrema importin-
cia no que toca aos problemas relacienados com a seguranga no espaco
electronico”. Esta disciplina permitiu o desenvolvimento das assinatu-
ras digitais, A assinatura digital, modalidade da assinatura electrénica,
resume-se a um “‘selo electrénico” aposto num documento e criado
mediante um complexo sistema criptografico assimétrico que cria e
atribui ao seu titular duas chaves, uma piblica € uma privada®. A assi-
natura digital traz subjacente a mesma ratio que a assinatura tradicional

¥ Criptografia, ou cifra, como também é designada, serve para designar o processo
mediante 0 qual se protege, ou melhor, se encripta, um conjunto de dados, de maneira
que apenas aguele gue conhece o segredo poderd ter acesso a esse mesmo conjunto de
dades por ser o tnico capaz de o desencriptar, isto é, desproteger. £, entfio, gracas i uti-
lizagfio de uma funcdo matemdtica ou algoritmo que ao encriptar e desencriptar mensa-
gens se consegue a tdo almejada protecgiio da informago. O processo de criptogratia
assenta na alteragiio, mediante uma operagdo matemdtica de substituicio, dos dados a
proteger por outzos elementos, para tanto, utiliza um algoritmo de cifra que combina com
uma chave (palavra ou frase secreta). Actualmente existem, entre outros, dois algoritmos
de grande referéneia no mercado: o DES e 0 AES. O DES foi adoptado em 1981, pelo
governo norle-americano, com o intuito de proteger informagio electrénica. Posterior-
mente, gragas ao sucesso alcancado, passou a ser utilizado em vérias dreas distintas quer
nos EUA quer noutros paises. Na tentativa de aperfcigoar o DES e, consequentemente,
garantir um mator nivel de seguranga, foram feitas virias revisies do seu algoritmo. Na
sequéncia de tais revisSes surgiu, em 1999, o TriplcDES ou 3DES que parte do DES para
aplicar trés operagdes sequenciais de cifta alcangando, deste modo, um maior nivel de
seguranga. Por seu fwno, o AES, baseado num algoritmo denominade Rijindael, entrou
em vigor a 22 de Maio de 2002, apds a selecgio rigorosa de todos os concorrentes que
responderam ao apelo, da agéncia de normas americana, para a criagio de um algoritmo
mais resistente. Bm Abril de 2003 era este o sistema obrigatério nos EUA para as ope-
ragfes governamentais bem como para determinadas operagBes civis, nomeadamente no
campo do mercado financeiro. Cfr. SILVA, Pedro Tavares, CARVALHO, Hugo, e TOR-
RES, Catarina Botelhe, Seguranca dos Sistemas de Informagio — Gestio Estatégica da
Seguranca Empresarial, CentzroAtlantico pt, Lisboa, Abril 2003, p. 86,

3£ com a utilizagio da chave criptografica privada que se val gerar a assimetria digital
adecifrar com a necesséria correspondéncia da chave privada & chave piblica que cons-
ta de um certificado valido — vilido nio s6 quanto 4 emissio, mas também porque nio
se encontra suspenso ou revogado ou caduco (pelo decurso do seu prazo de validade) —
e emitido por wma entidade certificadora credenciada nos termos legais, Niio é de con-
fundir a assinatura digital com a assinatura digitalizada. Esta iltima consiste na mera
reprodugiio da assinatura autografa do autor, conseguida através de um processo de
digitalizagfo em imagem.
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utilizada em documentos de papel, a saber, a identifica¢fo da autoria de
documentos, desta feita electrénicos. Por ser assim, 4 assinatura digital
deve ser dado o mesmo relevo que sempre se deu e dd & assinatura tra-
dicional. Pretende, entdo, uma assinatura digital identificar o autor do
documento, demonstrar que a sua aposicdo no relatado documento
resulta apenas de um acto de vontade prépria e detectar qualquer alte-
ragdio existente posteriormente ao envio do documento®. Nao espanta,
pois, a equiparacio legal entre a assinatura autografa fradicional e a
assinatura digital, consagrando a presungio legal, ilidivel mediante pro-
va em contrario nos termos do art. 350°,n.° 2, do C.Civ, de que o docu-
mento, in casu, o electronico, € da autoria daquele que nesse documen-
to apde a sua assinatura. Paralelamente com esta fungdo identificadora,
a aposiciio da assinatura digital revela ainda uma fungdo finalizadora e
uma fungdo de inalterabilidade. Assim, com a primeira comprova-se
que as declaragdes de vontade, constantes no dito documento, foram
fruto do assentimento do signatério e a segunda comprova que ndo exis-
tiram quaisquer altera¢des, ao documento, posteriormente & aposigdo da
assinatura e até ao momento da recepcéo pelo destinatario. Assim sen-
do, vale por dizer que, actualmente, se ficciona a equivaléncia entre a
assinatura digital, que decorre de um certificado digital, e a assinatura
manuscrita em papel. Do exposto, resulta que a autenticidade do voto
electrénico serd feita automaticamente pelo préprio sisterna informati-
co. Resulta, igualmente, que a morosidade que ocorre na verificagio da
autenticidade do voto por correspondéneia postal ndo ocorre no voto
por correspondéncia electrénica. Resulta, finalmente, que a confiden-
cialidade do voto € facilmente assegurada até ao momento da votagao.

» Porém, para que wm decumento seja assinado digitalmente e concretize 0s objectivos
supra enunciados necessdrio se torna que o seu autor seja titular de um certificado digi-
tal, dnico e intransmissivel. Com efeito, apenas com o certificado digital, emitido por
uma entidade certificadora devidamente credenciada para o efeito, permite comprovar
a identificacio do emissor, O certificado digital antenticado com assinatura digital &
definido como o documento que tem como fungdo atestar a titalaridade ¢ validade de
uma chave pablica. Este certificado digital é criado, assinado e emitido de modo a atin-
gir a concretizagdo das fungGes de avtenticidade, integridade, aceitaglo e confidencia-
fidade, ja que este atribui a cada utilizador um par de chaves (piblica e privada) que
combinadas enire si garantem a legalidade e fiabilidade dos documentos visto que a
criptografia <as chaves vai ser controlada pela mencionada entidade certificadora devi-
damente fiscalizada e tutelada por uma autoridade credenciada para o efeito.
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Parece-nos que os argumentos que acarretamos sio suficientes para
afirmar que nada obsta a que o sécio vote por correspondéncia no
decurso da propria assembleia. Ora esta conclus@o admite, assim, que
os accionistas de uma sociedade cotada que assistam 2 transmissdo da
assembleia geral através de um sistema telemadtico que ndo admita a sua
intervengdo e votagio directa sempre podem votar por correspondéncia
aquando do decurso da propria assembleia geral.

Contrariamente, a falada inadmissibilidade legal do voto por cor-
respondCneia relativamente as sociedades andnimas néo cotadas pre-
clude a possibilidade da expedicao do voto via e-mail. Nestes termos, o
raciocinio acima descrito ndo poderd ser aplicado a estas sociedades e
a admissibilidade do voto via e-mail em simultineo com o decurso da
assembleia geral ndo serd admitido. Trata-se de um caso que requer
consagracio juridica positiva para as sociedades andnimas nio cotadas.

Entendemos, todavia, que o sécio pode assistir telematicamente i
assembleia geral e votar por intermédio de um representante, que se
encontra no local onde decorre a reunido. Neste caso, pode o accionis-
ta fazer uso do e-mail, ou de qualquer outro meio telemdtico, para dar
indicagbes ao seu representante, guer relativamente ao sentido do voto,
quer em relacdo a pedidos de esclarecimento (tenta-se, deste modo, ate-
nuar a auséncia de colegialidade imposta pela impossibilidade de o
socio intervir directamente nos debates).

Em jeito de conclusio, a assembleia assim transmitida ndo colide
com o direito constituido. O exercicio do direito de voto do sécio i dis-
tincia serd de admitir no que as sociedades cotadas diz respeito e de
rejeitar quando em causa estdo sociedades andnimas nfo cotadas.

Cumpre agora analisar a segunda hipdtese enunciada, isto ¢, a
transmissdo da assembleia geral pela Internet para um site de acesso
livre a todos os internautas,

Desde logo, podemos questionar o eventual cardcter privado das
assembleias gerais *. Tradicionalmente, reconhece-se um cardcter pri-
vado as assembleias gerais corroborado, alids, pelo C5C, onde todos 0s
preceitos relativos as deliberagfes se dirigem apenas aos sdcios. De fac-
to, participar nas deliberacdes €, verdadeiramente, um direito atribuido

“Neste sentido vide XAVIER, Vasco da Gama Lobo, ob. cit. p. 207 e ss. Sobre a cons-
tifuigio e organizagio da assembleta geral vide COELHO, Eduarda de Melo Lucas, ob.
cit. p. 4% e ss,



Marisa Catarina da Conceigdo Dinis 195

por lei aos s6cios e ndo a estranhos & sociedade (art. 21° CSC). Por outro
lado, a lei ndo prevé a presenga de estranhos & sociedade, na respectiva
assemnbleia geral, salvo perante autorizagio do presidente da mesa’.
Esta autorizagio apenas deve ser concedida quando, além do mais, o
presidente da mesa entende que a presenca do estranho a sociedade nao
contende com o inferesse social, ou, mais ainda, quando é Gtil para o
interesse social ™. A lei foi de tal forma cuidadosa, quanto a este ponto,
que admite que a assembleia revogue a autorizag@o do presidente. Ora,
& bom de ver, que autorizagio e eventual revogacio dependem, sobre-
tudo, de uma concreta andlise aos interesses subjacentes na assisténcia
4 assembleia de uma determinada pessoa. Esta andlise ndo pode ser fei-
ta quando os assistentes sdo indeterminados. Na circunstancia em apre-
¢o, todas as pessoas, em geral, sAio potenciais assistentes o que impede,
obviamente, a feitura da predita analise.

Parece-nos, pois, que a transmissdo da assembleia geral mediante
videoconferéncia, para um site de acesso piiblico, configura, por si, a
possibilidade de pdr em causa o interesse social, dado o desconheci-
mento dos assistentes e a imprevisibilidade do debate da assembleia.

Se os argumentos supra mencionados nédo forem tidos como sufi-
cientes, sempre se aduzem outros dois, em defesa do caricter privado
das assembleias. Acarretamos, de uma banda, o art. 517° do CSC que
prevé a sangio para a participagio fraudulenta em assembleia social, e,
de outra banda, o art. 380°, n.° 1, do CSC, relativo as restrigdes a repre-
sentagiio de sdcios na referida reunidio. Se o legislador deixasse esta
matéria ao abrigo da liberdade estatutdria ndo iria tdo longe na punigdo
(pena de prisio e pena de multa) daqueles que, de forma fraudulenta,

MY, supra p. 7.

2Era jd este o entendimento de Vaz Serra ao propor, ne art, 9%, n.” §, do Anteprojecto,
que “os estatutos podem admitir que assistam c intervenham na discussdo sem vola,
funciondrios, peritos 2o servige da sociedade e outras pessoas com interesse no anda-
mento dos negdcios sociais”, SERRA, Adriano Paes da Silva Vaz, Assembleia Geral in
Boletim do Ministério da Justiga, Lisboa, n.° 197 (Junho-1970; p. 23 a 176) p. 48.
Sobre esta matéria Rodrigo Santiage contrapGe a dificuldade que existia, antes do CSC,
em se admitir que pessoas estranhas & sociedade fizessem parte da assemblela com a
admissibilidade ro 379°, n.2 6, CSC. Mais refere que tal admissibilidade tem em vista,
designadamente, a presenca de advogados, contabilistas e economistas dos socios. Cfr.
SANTIAGO, Rodrigo, Dois Estudos sobre o Cédigo das Sociedades Comerciais,
Almedina, 1987, p. 32
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participassem na assembleia geral. Também ndo compreenderfamos o
porqué das restrigOes a representacdo de sécios, se qualquer pessoa
pudesse, por simples vontade da sociedade, assistir as assembleias
gerais . Note-se, porém, que recentemente a CMVM propds a revoga-
¢do do n.” 1 do art. 380 do CSC ™.

Considerando que as sociedades abertas comportam determinados
preceitos e principios distintos dos estabelecidas no CSC, nomeada-
mente o principio da transparéncia, € pertinente averiguar do cardcter,
publico ou privado, das respectivas assembleias gerais. A este propdsi-
to, parece-nos que ndo existem desvios de maior. Nao obstante a exis-
téncia de vozes discordantes, somos da opinidio que também as assem-
bleias destas sociedades devem ser tidas como privadas e ndo piiblicas®.
Com efeito, também aqui apenas participam nas assembleias os accio-
nistas que, nos termos da lei e dos estatutos da sociedade, tenham direi-
to a pelo menos um voto®. Para além destes, podem assistir & assem-
bleia, e participar nas discussfes, os accionistas sem direito de voto e 0s

¥ 3obre o art. 380° do CSC, LUCAS COELHO alerta parz o facto de que com a esta-
tuigio de tal restri¢io “pretende-se, entdo, naturalmente, evitar o acesso i assembleia de
pessoas que nenhuma relagiio tenham com a sociedade, quicd de indesejiveis (agitado-
res, profissionals da representagio ¢ da procuradoria iiicita), e, bem assim, daqueles
cyja posi¢ho na sociedade justamente torna inconveniente a represeatacio. V. COE-
LHO, E. Lucas, ob. cit.,p. 127 e ss.

*Cfr. “Governo das Sociedades Andnimas: proposta de articulado modificative do
Codigo das Sociedades Comerciais. Complemento ac processo de consulta piiblica n.°
172006”, CMVM, Fevereiro 2006. Disponivel em
http:/fwww.cmym.pt/consultas_publicas/crmvm/proposta_articulado_csc.pdf.

* Noutro sentido vai o relatério da ANSA que, relativamente 4s sociedades cotadas fran-
cesas, considera que ndo hd hoje um obsticule juridico 3 transmissdo da assembleia
geral num sitio aberto, A decisio de conferir cardcter piiblico 3 reunifio ou de recusd-fo
pertence & assembleia geral dos accionistas. No mesmo estudo entende-se, porém, que
serd preferivel que as socicdades cotadas, que se propdem transmitir os seus debates
num sitio aberto, fagam adoptar pela sua assembleia gerat uma resolugito estatutdria que
autoriza de maneira permanente esta lransmissde. O parecer de convocacio poderia
entao utilmente comportar uma mengio que chama a atengdo dos accionistas para o fac-
to de a reunifio ser objecto de uma transmissic sobre vm sitio acessivel ao piiblico e
dando naturalmente o endereca electrénico deste sitio. Cfr, L' Unilization des Moyens de
Télétransmission et les Assemblées Générales 4’ Actionnaires, relatério apresentado por
um grupo de trabalho da L’ANSA, presidido pelo Delegado Geral, Philippe Bissara,
Janeiro, 2000, p. 24. Disponivel em http:/fwww.ansa.asso fi/site/rap 1 ASP,

*Sendo certo que a uma acgie ndo fem de corresponder necessariamente um voto.
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obrigacionistas, se 0s estatutos nada dispuserem em contrdrio. Podem
ainda estar presentes os representantes comuns de titulares de acgdes
preferenciais sem voto e de obrigacionistas.

As sociedades em causa prezam o valor da transparéncia e visam
assegurar os interesses dos futuros accionistas. Neste sentido, € perfei-
tamente compreensivel que determinadas informagdes devam ser dis-
ponibilizadas para o publico em geral. Assim acontece, nomeadamente.
em relaciio aos factos ocorridos na assembleia geral que, ao incidirem
sobre a situagio patrimonial ou financeira, ou sobre 0 andamento nor-
mal dos negdcios da sociedade, sdo susceptiveis de influenciar o prego
das acgdes (art. 248° CVM)*'. De salientar que a CMVM pode dispen-
sar a publicagio dos factos relevantes exigida pelo art. 248° do CVM
sempre que a4 mesma “possa prejudicar de modo desproporcicnado legi-
timos interesses do emitente” (art. 250, n.” 1, do CVM).

Todavia, em nosso entender o debate nfo deve ser transmitido, ain-
da que, as deliberagdes o sejam. Parece-nos, pois, salvo melhor opiniéo,
que permitir 0 acesso piblico ao debate no visa assegurar quaisquer
interesses que ndo possam ser assegurados com a divulgagio da delibe-
racio ja tomada.

3.3.2 Da participagio na assembleia geral mediante videocon-
feréncia

Trata-se, agora, de apurar os contornos legais da participagéo acti-
va nos debates da assembleia efectuada por meios telemdticos.

Como sabemos, sob competéncia do orgéo deliberativo-interno
ficam matérias fundamentais para 0 bom governo das sociedades. Refe-
rimos, anteriormente, que participar nas deliberacdes dos socios impli-
ca, além do mais, a possibilidade de intervir no debate prévio a votacio.
J4 vimos quem tem legitimidade para participar, plenamente ou ndo,
nas deliberag@es dos sécios. Se tai legitimidade se dirige a alguns ¢ néo
a todos, é fundamental averiguar da mesma para parficipar na assem-
bleia o que, alids, sempre serd mais facil in loco do que & distancia.

Y Estes casos devem ser comunicados imediatamente, pelas sociedades, para o link
“factos relevantes” disponibitizado para o efeito no site da CMVM. Podem ainda as
sociedades cotadas prestar outras informagdes sobre as decisGes tomadas, neste caso, no
fink “outras comunicages”.
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A luz do nosso ordenamento puridico, particularmente dos arts. 53°,
347 e 383" do CSC, a presenca dos sécios € uma conditio sine qua non
para se deliberar em assembleia geral. Aquando da elaboragdo do CSC,
nao duvidamos que o legislador se referia a presenca fisica dos sécios
num mesmo espago fisico. Convergentemente, o art. 377°,n.° 5, al. b),
do C5C, impde que da convocatdria conste o lugar da assembleia geral,
Bem se compreende a mens legislatoris. De facto, a essa data, era a dni-
ca forma de atingir a colegialidade e, assim, proceder ao debate *.

Tendo em conta a ratio supra, campre guestionar se nao devemos
admitir outras formas de presenca desde que capazes de concretizar o
debate e a colegialidade pretendida. Serd, pois, desejdvel interpretar o
termo “presenca” em sentido lato, de forma a abarcar as situagdes em
que os socios estdo fisicamente localizados em sitios diferentes mas,
ainda assim, conseguem interagir e comunicar entre si? Nao o podemos
fazer se apenas nos cingirmos a uma interpretacdo da letra da lei. No
entanto, sabemos que a interpretacio ndo deve cingir-se 4 letra da lei
(art. 9°,n.° 1 e 2, do C.Civ)*. Temos, antes porém, de determinar o sen-
tido e o alcance da lei*. As evolugdes econdmicas, sociais e tecnoldgi-
cas requerem, a cada passo, solugdes juridicas que nfo podem ser lite-
ralmente contempladas, porque a capacidade e imaginacdo do
legislador as ndo pdde prever. Porém, estas inovagdes ndo t8m de gerar
forgcosamente lacunas; podem, pois, exigir, simplesmente, a adaptacio
de preceitos preexistente. Falamos, na verdade, da interpretagio actua-
lista da lei que, a nosso ver, bem se adequa a situacdo em andlise, nos
termos da qual, podemos conceber a intervencio dos socios nas assern-
bleias gerais porque, embora fisicamente ndo presentes, o recurso aos
meus tecnoldgicos permite assegurar todas as fungdes da presenca fisi-
ca e, por isso, considerd-los presentes nas ditas assembleias .

*Também neste sentido vai hd mutio direito italiano. Clr. RESCIO, Giuseppe Alberto,
“La riforma della societa per azioni - 1’assemblea delta public company e la sua verba-
lizzazione™ in RdS, 1998, 43, pags. 1366-1392.

*Francesco Ferrara refere que “este (o sentido literal) € o grau mais baixo, a forma ini-
cial da actividade interpretativa”, Cfr. FERRARA, Franceso, Interpreiagdo e Aplicacdo
das Leis” tradugio de Manuel de Andrade, 3. Ed. Coimbra, 1978, p, 127 e ss.
*Como refere Manuel Andrade “interpretar uma lei nfio € mais do que fixar o sentido
¢ alcance com ela deva valer”. Cfr. ANDRADE, Manue! A, Domingues de, Ensaio
sobre a Teoria da Interpretacdio das Leis, 3 Bd., Coimbra, 1978, p. 21 e s5.

*' Para um estudo sobre a interpretacdo da lei cfr. TELLES, Inocéncic Galvio, Infrodu-
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Em face do exposto, conclui-se gue a intervencio dos sdcios nas
assembleias gerais pode ocorrer por meio do sistema de videoconferéncia.

J4 a total participag@io dos accionistas nas assembleias gerais, atra-
vés daquele sistema, terd de ter em conta a modalidade de videoconfe-
réncia efectivamente utilizada. Assim, a assembleia geral transmitida
em salas, geograficamente distintas, interligadas por videoconferéncia
e supervisionadas por um representante da sociedade para o efeito, onde
todos os sécios podem ver e ouvir e serem vistos e ouvidos, serd de
admitir nas sociedades andnimas cotadas ¢ nido cotadas. De facto, os
sdcios estdo presentes e devem votar todos da mesma forma. Tendo em
coma a existéneia de um representante da sociedade a contagem dos
votos € facilitada e ndo deve levantar problemas juridicos. imaginemos,
a titulo de exemplo, que os sdcios utilizam a forma de votacdo “levan-
tados e sentado”. Parece que, a partir do momento em que considera-
mos que os sécios conectados pelo sistema de videoconferéncia esta-
vam presentes também devemos admitir esta forma de votagio.

Diferente questiio consubstancia a modalidade de videoconferéncia
transmitida pela Internet ®. Tendo em conta as consideracdes supra
expostas sobre o exercicio do direito de voto a distdncia a plena parti-
cipagfio, nesta modalidade, apenas abrange os accionistas das socieda-
des abertas. Contrariamente, os accionistas das sociedades anonimas
nfo cotadas nfio dispdem de Lal possibilidade e, por isso, nfio estd ao seu
alcance votar a distdncia,

Referimos, anteriormente, que a CMVM apresentou uma proposta
de alteracdo ao CSC, que engloba a consagragfo legal do voto a distin-
cia nas sociedades andnimas nfio cotadas. Do elenco das alteragtes ao
CSC, apresentado na dita proposta, destacamos, ainda, a pretensio de
se consagrar legalmente a admissibilidade das novas tecnologias as reu-
nides dos orgios sociais € o voto & distincia nas sociedades andnimas
ndo cotadas. Fagamos uma breve andlise & proposta em causa, cientes,

¢do ao Estitde do Direfto, vol. 1, Coimbra Editora, Coimbra, 11" Ed. (reimpr 1999)
p. 233 ¢ ss, ¢ MACHADO, Jao Baptista, Introducde ao Direito e ao Discurso Legiti-
mador, Almedina, Coimbra, (11% reimpr. 1999) p. 173 e ss.

2 Note-se gue se se tratar de uma sociedade com um niimero muito elevado de accio-
nistas dificilmente a todos serd concedido o direito de intervir na assembleia geral. Tra-
ta-se de uma questio de logistica da prépria sociedade que apenas poderd ser analisada
em face do caso concreto.
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no entanto, que aquela se enquadra no direito a constituir € ndo no direi-
to constituido.

O articulado proposto, na sequéncia do descrito nos trabalhos prepa-
ratdrios, pretende consagrar o voto por correspondéncia, postal ou elec-
trénica, para as sociedades anénimas néo cotadas™®, Trata-se de uma medi-
da que, em nossa opinido, apenas traz vantagens aquelas sociedades. Nfo
ES(UECANOS, No entamto, que o voto por correspondéncia, postal ou elec-
tromica, fica sujeito a um prazo de recepcéo, a indicar na convocatdria, que
parece actualmente terminar em data anterior & da celebragfio da assem-
bleia geral, mas que, como vimos podera ser interpretado de outro modo.
A nosso ver, a proposta limita-se a trasladar para as sociedades andnimas
ndo cotadas o pensamento do legislador subjacente & elaboracio do art.
22° do CVM. Continua-se, pois, a ndo admitir claramente o voto electrd-
nico, mas apenas a forma electronica de votar por correspondéncia.

Ainda a este propdsito, entende a CMVM que, relativamente 2s
propostas de deliberagfo apresentadas depois da recepgéo dos votos por
correspondéncia, podem as sociedades optar por uma de duas vias: ou
autorizar uma nova emissdo de votos, ou declarar como negativos os
votos assim emitidos. A dltima hipétese frata-se, a nosso ver, de uma
proposta discutivel, tendo em conta que, nfio houve qualquer manifes-
tacdo de vontade do sécio naquele sentido.

Ouira inovagio proposta € aquela que visa consagrar a admissibili-
dade legal da utilizagdo dos meios telematicos nas assembleias gerais.
Esta admissibilidade ficard sujeita, cumulativamente, ao consentimento
de todos os accionistas com direito de participagfio, ao seu ndo afasta-
mento pelos estatutos e & necessdria salvaguarda, pela sociedade, da
autenticidade das declaracGes e da seguranga das comunicacgdes. Parece-
-nos, todavia, que a inovag&o perspectivada € timida, tendo em conta o
desejavel. Tal como se pode ler, nos trabathos preparatdrios & proposta,
“outra novidade que importa contemplar € a possibilidade de realizagdo
de assembleias através de meios telemdticos (assembleias virtuais). Aqui
se inclui ndo apenas as assembleias em que seja permitido aos accionis-
tas assistir & distincia como igualmente as assembleias que dispensem
totalmente de um local fisico de reunifio e permitam a participacdo (i.e.,

“ A proposta da CMVM nfio decalea o art. 22° do CVM, deixando na disponibilidade
estatutdria a total admisséo ou ndo deste modo de votagio.
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a interacgdo) de qualquer accionista através de videoconferéncia, confe-
réncia telefénica ou meios telemadticos equivalentes” . Em nosso enten-
dimento, o articulado proposto niio acatou aquelas intengdes. Parece-
-nos, de facto, que 0 mesmo, ao contrdrio do proclamado na proposta,
nio admite a viabilidade das assembleias completamente virtuais, desde
logo, porque continua a exigir que conste da convocatdria o local da reu-
nifio. Noutro sentido, de maior relevo, ndo descortinamos a admissibili-
dade do indispensdvel voto A distAncia no decurso das assembleias
gerais. Com este articulado continua a mostrar-se necesséria a interpre-
taciio do voto electrénico que supra desenvolvemos. A menos que “asse-
gurar a autenticidade das declaragdes” se reporte s declaragbes de von-
tade, isto €, ao volo, a proposta ndo acarreta inovagoes relevantes no que
as formas de votag@o diz respeito. Se assim for, 0 que ndo nos parece, a
proposta de alteragio alcanca os pafses mais liberais nesta matéria
(Canadi e EUA) permitindo assembleias completamente virtuais.

Em face do exposto, entendemos que, 0s avangos propostos nio se
mostram claros o suficiente para abarcar a completa participagao dos
sécios nas assembleias gerais das sociedades andnimas néo cotadas
efectuadas com recurso aos metos telematicos. No entanto, se se der a
metamorfose da proposta em direito constituido sempre poderemos
seguir o raciocinio desenvolvido no &mbito das sociedade abertas e
admitir o voto & distincia do accionista. Lamenta-se, apenas, que nio se
aproveite a oportunidade para desbravar caminho.

4. NOTAS DE DIREITO COMPARADO
4.1 Ordenamento Comunitario

Antes de encetarmos a andlise comparativa enire os ordenarnentos
de ajguns pafses, atentemnos no ordenamento comunitdrio estando, no
entanto, cientes de que se trata de um Direito que visa, neste dmbito,
harmonizar a legislagdo de 25 paises, alguns deles, alids, autonoma-
mente iafra analisados.

“Cfr, p. 22 do processo de consulta piblica n." 1/2006, apresentado pela CMVM, sobre
“Governo das Sociedades Anénimas: Propostas de alteragfio ao CSC” disponivel em

WWW.Cme.{!{.
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Em convergéncia com o referido, a Comissio Europeia, com o fito
de harmonizar os direitos dos accionistas em toda a comunidade, ela-
borou, a 65/01/2006, uma proposta destinada a facilitar o exercicio dos
aludidos direitos nas sociedades cotadas a nivel da UE.

As normas minimas que propde visam assegurar, além do mais,
que 0s accionistas tenham acesso, em tempo (til, a informacdes com-
pletas e disponham de meios simples para exercerem determinados
direitos, designadamente o direito de voto & distincia®.

Esta proposta de Directiva, apresentada pela Comissio, insere-se
no plano de acgfio da Comissiio de 21 de Maio de 2003, cujo objectivo
passa pela modernizagio do direito das sociedades, pelo reforco do
governo das sociedades e, consequentemente, dos direitos dos accio-
nistas.

A proposta de Directiva ndo obriga 2 utilizagio dos meios electré-
nicos, jd que a Comissdo fem consciéncia que, embora aqueles meios
facilitem o efectivo exercicio dos direitos dos sécios, a tecnologia pode
ndo ser, em tadas as circunstineias, suficientemente avangada para per-
mitir a participagdo interactiva de todos os intervenientes em plena
seguranca. O ora dito depreende-se, desde logo, da leitura do art. 8° da
proposta — participagdo na assembleia geral por meios electrénicos —
que “determina a remogdo de todos os obstdculos 2 participaco elec-
trénica”, mas, em simultdneo, estabelece que os “requisitos referentes a
identificagéio dos accionistas e & seguranca das comunicagtes electrd-
nicas ndo podem ser considerados obstdculos 2 participacio electroni-
ca, desde que sejam proporcionais ao seu objective”.

Por isso, a proposta de Directiva apenas pretende que os Estados-
Membros eliminem dos seus ordenamentos eventuais obstaculos 3 uti-

“ As normas minimas propostas pela Comissdo, em relagiio a0 voto, referem que 0 voto
por procuracéo nido deve “estar sujeito a um volume excessivo de formalidades de
cardcter administrativo, nem deve estar sujeito a restrigdes injustificadas. Os accionis-
tas devem ter a sua disposicio diferentes métados de votacio 4 distdncia”. Relativa-
menée ao volo por procuragio mais refere que o mesmo deve assegurar que os titulares
de pracurages gozem dos mesmos direitos que os zecionistas que representan, nomea-
demente, o direito de tomarem a palavra ¢ de votarem, saivo, instrugdes em contrdrio
dos accionistas representados, Transparece, pois, que a Comissiio visa eliminar os even-
fuais obstdcuios 4o processo de votagic. Proposta apresentada pela Comissac (2005 —
685) recebida no Parlamento Europeu disponivel em hitp:/feuropa.eu int/eur-
lex/lex/LexUriServ/site/pt/eam/2005/com2005_06850t01.ndf.
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lizagdo dos metos tecnoldgicos, isto é, que suprimam das suas legisla-
¢Oes nacionais as barreiras legislativas a utilizagdo dos meios electréoni-
cos, delegando, no entanto, aguela utilizacio na disponibilidade das
sociedades (cotadas recorde-se).

4.2 Espanha

O ordenamento juridico espanhol abracou as novas tecnologias e
admitiu a utilizacfo destas nas assembleias gerais no ano de 2003. Com
efeito, o legislador espanhol interveio nesta matéria através da Ley
26/2003, de 17 de julio, 2003, quando aditou ao art. 105°, da LSA, os
n.’s 4 e 3*. Deste modo, consagrou-se a possibilidade de os estatatos
admitirem o exercicio do direito de voto por correspondéncia postal,
electronica on outro meio de comunicacio & distincia, contando que se
garanta a identidade do votante (art. 105°, n.” 4). Os accionistas que
votarem nos termos precedentes séo tides como presentes na assem-
bleia geral (art. 105°, n.° 5).

Apesar da intervencdio legislativa em 2003, foi em 2005 que o
legislador espanhol integrou, verdadeiramente, 03 meios telemdticos no
procedimento deliberativo, ao admitir que as seciedades anénimas con-
sagrassem nos seus estatutos, caso assim o entendessem, a possibilida-
de de assisténcia 4 assembleia geral por meios telematicos que garan-
tam a identidade do sujeito”. Consagrou-se, assim, a admissibilidade da
transmissdo das assembleias gerais e a assisténcia das mesmas através
da videoconferéncia.

“ A Ley de Sociedades Andnimas foi aprovada pelo Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre.

0 n? 4 do art. 97° da Ley de Sociedades Andnimas, na sua redaccic dada pela Ley
19/2005 de 14 de Novembro, determina que “Si los estatutos prevén la posibilidad de
asistencia a la junta por médios telemadticos, que garanticen debidamente fa identidad
del sujeto, en la convocatoria se describirdn los plazos, formas y modos de ejercicio de
los derechos de los accionistas previstos por los administradores para perritir el orde-
nado desarroflo de la junta. En particular, poded determinarse por los administradores
que las intervenciones y propuestas de acuerdos que, conforme a esta Ley, tengan inten-
cion de formular quienes vayan a asistir por medios telemdticos, se remitan a la socie-
dad con anterioridad al momento de ia constitucidn de la junta, Las contestaciones a
aquellos de estos accionistas que ejerciten su derecho de informacién durante la junta
se producirdn, por escrito, durante los siete dfas siguientes a la junta”.
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Porém, ndo obstante a eliminagfo de algumas barveiras legislativas
4 possibilidade da utilizacdo dos meios telemdticos em geral, e da
videoconferéncia em particular, no procedimento deliberativo, parece-
-n0s que o art. 105°, n.” 4, da LSA, ndo é bastante para podermos afir-
mar que o direito espanhol consagrou a viabilidade das assembleias
gerais completamente virtuais ¥. Com efeito, da leitura do préprio arti-
go decorre que o debate nio € inteiramente interactivo, j& que existem
prazos, por exemplo, para se responderem as questdes colocadas pelos
accionistas conectados. Acresce que, o art. 109° da LSA continua a refe-
rir como Iugar da celebracio das assembleias gerais a sede da socieda-
de, isto €, um espaco fisico. Parece, pois, que o ciberespago, “lugar’ por
exceléncia das assembleias gerais virtuais, ndo cabe naquele artigo.

Néo obstante, os passos do legislador tinham sido ja dados pela
doutrina espanhola que, desde cedo, proclamou a admissibilidade das
assembleias gerais serem transmitidas por videoconferéncia, nos termos
sapra analisados*.

4.3 Franga

C ordenamento juridico francés acatou as novas tecnologias e a sua
uttlizagdo nas assembleias gerais das sociedades comerciais, sob
influéncia do ja referido estudo efectuado pela ANSA, em Maio de
2001 e de 2002

Até a adopedo do Decreto de Maio de 2002, a lei determinava que
as assembleias gerais tinham lugar na sede da sociedade ou noutro local

* A respeito do uso generalizado do conceito virtual COUTINHO DE ABREU escreve
que “estd na moda o “virtual” — mundo virtual, realidade virtual, mercado virtual,
assernbleia virtual, empresa virtual,., Andar na moda exige o uso de “virtual” ainda que
muitos utentes ndo saibam, nio digam ou ndo gueiram dizer por que o usam”. ABREU,
I. M, Coutinho de, “Empresas Virtuais (esbogos) — Estudos de Homenagem ao Profes-
sor Galviio Telles, Coimbra, IV, 2003, pags. 599-610.

* Para uma andlise mais detalhada v. POZO, Luis Ferndndez del, e CHULIA, Francis-
co Vicent, “Internet el Derecho de Sociedades. Una primera aproximacion™ in Rivista
de Derecho Mercantil, Madrid, n.” 237 (julio-septiembre, 2000) p. 915-2002.

V. Loi n.” 2001-420 du L5 mai 2001 refative aux nouvelles régulations économigues
publicada (JORF 2.” 113 du 16 mai 2001 page 7776} e Décret n.” 2002-803 du 3 mai
2002 (JORF mai 2002).

Sobre o relatdrio da ANSA v. supra nota 29.
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dentro do mesmo departamento. Tal restricdo impedia, desde logo, que
a reunifio decorresse em simultdneo em dois locais diferentes.

Com as introdugdes legislativas, surgiram duas novas formas de par-
ticipag#o a distdncia, por parte dos accionistas. De uma banda, conferiu-
se aqueles a possibilidade de votarem por correio electrénico, através de
um formulario electrénico para o efeito. De outra banda, admitiu-se a par-
ticipacdo daqueles nas assembleias gerais, mediante meios telemdticos,
que permitam a identificagfo do utilizador. De referir que, esta dltima cir-
cunstincia, carece de previsiio estatutdria para ser admissivel. Os estatu-
tos devem referir, igualmente, se os participantes por videoconferéncia
sdo tidos em conta para o qudrum e maioria da assembleia. Todas as
sociedades que, nos termos anteriormente referidos, prevejam a admissi-
bilidade de realizacdo de assembleias gerais, com recurso ao sistema de
videoconferéncia, devem possuir um sitio na Internet exclusivamente
dedicado a esse efeito e esta indicagiio deve ser publicada no BALO. A
inovacio trazida pela legislac8o francesa situa-se no campo do voto a dis-
tincia. Efectivamente, admite, aquela, se os estatutos assim o referirem,
que os accionistas votem directamente na assembleia geral, ainda que
através de algum meio de comunicacio, desde que este demonstre ofere-
cer garantias de seguranca e fiabilidade”'. Esta admissibilidade legal vai
muito além do que vimos até agora. De facto, tamanha abertura legislati-

S0 art. 225-107, na redacgdo dada pelo art, 115 da NRE e com a regulamentacio do
Decreta 2002 — 803, Refere que « Les actiopnaires pourront directermnent participer aux
Assemblées Générales et voter par un moyen de télécommunication (internet par ex)
offrant toutes les garanties de sécurit€ et de fiabilité nécessaires, Cette fuculté devra &tre
prévue expressément par fes statuts de la société, Si les statuts le prévoient, sont répu-
tés présents pour le caleul du quorum et de la majorité les actionnaires qui participent i
V'assemblée par visioconférence ou par des moyens de télécomrmunication permettant
leur identification et dont la nature et les conditions d’application sont déterminées par
décret en Conseil d’Etat.». «Tout actionnaire peut voter par comrespondance, au moyen
d’un formulaire dont les mentions sont fixées par décret en Conseil d Etat. Les dispo-
sitions contraires des statuts sont réputées non écrites. Pour le calcul du quorum, il n’est
tenu compte que des formulaires qui ont été regus par la société avant la réunion de I’as-
semblée, dans les conditions de délais fixées par décret en Conseil d’Etat. Les formu-
laires ne doanant aucun seas de vote ou exprimant une abstention soat considérés com-
me des votes négatifs. Si les statuts le prévoient, sont réputés présents pour le calcul du
quoruem et de la majorité les actionnaires qui participent 4 1’assemblée par visioconfé-
rence ou par des moyens de t€lécommunication permettant leur identification et dont la
nature et les conditions d’application sont déterminées par décret en Conseii d’Etat».
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va permite, em nossa opinifio, a completa participagio dos accionistas
telematicamente presentes. Na verdade, agora, para além da possibilida-
de de participarem no decurso da ordem de trabalhos, podemn exercer o
seu direito de voto como se se encontrassem fisicamente presentes no
local onde decorre a assembleia geral. Nao obstante a inovagio legislati-
va ora mencionada, parece-nos que a mesma atnda nio é suficiente para
adritir as assembleias gerais totalmente virtuais, uma vez que continua a
ser legalmente exigido que a assembleia tenha lugar num espago fisico®,

Em andlise as alteracGes legislativas supra indicadas a doutrina
francesa tece criticas positivas e negativas. Destaque-se, como principal
critica positiva, o facto de a NRE ter colmatado a necessidade que, na
pritica, ja se fazia sentir da adopgio de medidas que acolhessem no
ambito legal as novas tecnologias. De entre as negativas, somos a
salientar as dividas que t&m ecoado sobre a seguranga juridica, em
especial, no que respeita ao voto electrénico # distincia, Determinadas
criticas foram dirigidas ao texto legal, nomeadamente, em relacio a
dificuldade interpretativa do mesmo, visto que utiliza “certas expres-
sOes confusas” ¢ “conceitos tecnologicos variados e varidveis”,

4.4 1talia

Desde cedo que jurisprudéncia e doutrina italianas interpretaram
o conceito “presenga” em sentido amplo ™. De facto, a admissibilida-
de da reunifio em videoconferéncia nas sociedades andnimas colhe,
ha muito, opinides favordveis, nomeadamente no que ao conselho de
administragio diz respeito ™. Em relag#o as reunides das assembleias

* Convergentemente Zefzsche, Ditk A., “Corporate Governance in Cyberspace - A
Blueprint for Virtual Shareholder Meetings” (June 19, 2005), CBC-RPS No. 001, p.
21 e ss, disponivel em hitp://ssrn.com/abstract=747347.

“Cfr, ABALLEA, Thierry, e, COHEN_SALMON, Serge, Le Vote Eiectrom'que dansles
Sociétés Commerciales : Vers une Internationalisation du Réle des Organes de Déci-
stons — Réflexions & partir des Lois NRE et Signature Electronique, RDAI n? 3, 2003
(285-295), p. 289.

#Cr. CABRAS, Giovanni, ob. cit., p. 579.

% A este propdsito pronunciou-se o Tribunal de Mildo em 1997, Assim, afirmou a pos-
sibilidade dos membros do consetho de administraciio reunirem através de videoconfe-
réncia. Ainda que relacionado com o érgio de gestio e administragio e ndo com o érgiio
deliberativo-inferno, bem se percebe quais as intengges do tribunal quando refere que
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gerais surgiram algumas davidas, em particular, de dmbito jurispru-
dencial ™,

Todavia, verificou-se o assentimento generalizado & admissibilida-
de de assembleias gerais, com recurso aos meios telemédticos, ancorado,
além do mais, no facto de tais assembleias ndo derrogarem o principio
da colegialidade, antes porém potenciarem urna participaciio mais acti-
va dos sécios na vida da seciedade. Apenas enfermariam de vicios as
deliberacGes tomadas por videoconferfncia quando os sécios nio
tinham oportunidade de intervirem, uma vez que tal situagfio consubs-
tanciava um prejuizo aos direitos essenciais dos socios e violava o prin-
cipic da colegialidade.

A intervenciio do legislador, em Janeiro de 2003, veio corroborar a
posicio da doutrina italiana, ao introduzir, naquele ordenamento juridi-
<0, a possibilidade de as sociedades andnimas utilizarem as novas tec-
nologias na convocagdo, discussfo e voto das reunifes de sdcios.
Assim, o pardgrafo 3 do art. 23606 do Cedice Civile refere-se a maodali-
dade de publicagio do aviso convocatdrio, com recurso aos meios tecno-

“& legitima a cldusula que prevé a possibilidade das reunides do conselho de adminis-
tragdo ocorrerem em videoconferéncia, porque se garante a identificagio dos partici-
pantes e se possibilita aos mesmos infervirem activamente no debate”. Tribunale de
Milano 26 giugno 1997,

Para maiores desenvelvimentos sobre o entendimento da doutrina italiana acerca da
admissibilidade da videoconferéncia cfr. entre cutros ZAGRA . Giovanni, ob. cit. e
CABRAS, Giovanni, ob. cif.

* Efectivamente, a par de decisdes favordveis & admissibilidade da videoconferéncia
nestas reunioes outras surgiram em sentide inverso. Tomemos comoe exemplo a decisiio
proferida pelo Tribunal de Sassari, 19 maggio, 2000, que entendia como invdlida a
assembleia daquele érgiio tomada com recurso a videoconferéncia visto que os legisla-
dor fixou imperativamente todos os requisitos e termos em que a assembleia deveria
decorrer. Além do mais, entendeu este Tribunal que ndo existiam razdes de ordem pré-
tica para admitir a reunifio através dos meios teleméticos, ja que a let admitia que os
sdcios se fizessem representar, Cfr, CABRAS, Giovaoni, ob. cit.

0 § 3 do art. 2366 do Codice Civile prevé que as sociedades que néo recorrem ao capi-
tal de risco possam acmitir estatutariamente a modalidade de convocacdo da assembleia
geral, com recurso aos meios fecnolégicos. Para as sociedades cotadas e com acgdes
dispersas permanece 2 modalidade da publicacfio da convocatéria no GU ou noutro jor-
nai desde que tal esteja previsto nos estatutos, Curiosamente a ldgica subjacente ao pen-
samento do legislador italiano foi diversa da que incentivou o da generalidade dos legis-
ladores europeus. Efectivamente, enquanto que estes entendem que sio as socicdades
corn acgdes dispersas gue mais ganham com este sisterna electrénico de aviso convo-
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16gicos™, e o pardgrafo 4° do art. 2370°, do mesmo codigo, refere-se a
modalidade de discussfo e de voto com auxilio daqueles meios.

Tendo em conta o dmbito deste estudo, debrucemo-nos apenas na
introducio legislativa em relacio ao exercieio do direito de voto. Neste
sentido, o art. 2370, paragrafo 4°, Codice Civile, admite que os estatu-
tos prevejam a possibilidade de os sdcios intervirem nas assembleias
gerais através dos meios de telecomunicagdes ou exprimirem o seu voto
por correspondéncia . Pelo que observamos, a douirina italiana tem
entendido que, a consagracio legal da intervencio dos sécios através
dos meios de comunicaciio significa, também, a consagragio do exerci-
cio do direito de voto por esta via™,

Com base no entendimento supra mencionado, concluimos que o
ordepamento juridico italiano admite a realizagdo das assembleias
gerais das sociedades anOnimas através de meios telemdticos, bem
como, a completa participacio naquelas por parte dos accionista com
legitimidade para o efeito.

4.5 Alemanha

O legislador alemio ainda ndo se pronunciou claramente sobre a
matéria de que este estudo se ocupa, pese embora tenha efectuado alte-
ragoes legislativas que levaram ao acolhimento, no direito societdrio,
dos meios tecnoldgicos.

Tendo em conta o siléncio do legislador, a andlise doutrinal sobre
admissibilidade ou inadmissibilidade do sistema de videoconferénceia
nas assembleias gerais das sociedades andnimas, baseia-se sobretudo
na interpretacdo do direito constituido gue consagra somente, como

catério, tendo em conta, particularmente, os interesses dos séclos estrangeiros, o legis-
lador italiano néc o admite. Também se tem entendido a este propésito que a socieda-
de deve publicar o aviso convocatdrio na sua pigina na Internet. Apenas se exige qgue
0s socios recebam o aviso convocatdrio até, pelo menos, 8 dias antes da assembleia
geral.

#Q) art. 2370, § 4, do Codice Civile, na redacgio dada pelo “Decreto Legislativo 17 gen-
naio, n.” 6” prevé que “lo statuto puo’ consentire I'intervento ail’assemblea mediante
mezzi di telecomunicazione o I’espressione del voto per corrispondenza. Chi esprime il
voto per corrispondenza st considera intervenuto all” assemblea”,

#Cr. Tarelli, Silvia, Assemblea di societd per azioni ¢ nuove tecnologie” in RdS, anno,
49°%/2004, gennaio-tebbraio 2004, fascicola 17, pags. 116-158.
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veremos, o desenvolvimento daquelas assembleias, nos termos tradi-
cionais. A este propdsito prescreve o § 118 Abs 1 AktG, 2°, de cuja lei-
tura depreendemos que o exercicio do direito dos socios s6 é possivel
em assembleia com a presencga fisica daqueles ou de seus represen-
tantes. Com efeito, a experiéneia juridica alema, neste aspecto, nfo se¢
afastou do modelo tradicional de assembleia geral, resistindo ao aban-
dono do principio segundo o qual os direitos dos soctos devem ser
exercidos pessoalmente na assembleia geral. A ser assim, os socios
gue assistem telematicamente s assembleias gerais devem fazer-se
representar naquelas, pois, $6 deste modo, podem nelas intervir e
votar, ainda que através do representante. Nada impede que, repre-
sentante ¢ representado comuniquem ¢ que aquele receba ordens des-
te, através de meios electronicos ou outros que satisfagam as mesmas
necessidades.

Assim, o ordenamento alemfo nfo admite que o sdcio vote ou
intervenha na assembleia geral através de meios telemadticos, admitindo
apenas que aquele participe enquanto mero espectador. Resta-lhe,
entdo, a possibilidade de assistir & assembleia via videoconferéncia,
fazer-se representar nesta e aguardar que as assembleias virtuais, ao
menos parcialmente, passem de meros planos tedricos na doutrina ale-
ma a realidade legislativa®,

Tratando-se o direito alemao de um paradigma que sempre tivemos
¢ vamos tendo em mira, cerfamente pelas qualidades que todos lhe
reconhecem, talvez seja de questionar o porqué de tamanha cautela
legislativa no que toca a esta matéria. ..

4.6 KA e Canadg

O ordenamento juridico canadiano, mais liberal do que qualquer
outro supra analisado, admite que os sdcios participem plenamente
nas assembleias gerais desenvolvidas em videoconferéncia. Ademais,
ao conftrario de qualquer outro ordenamento aqui referido, admite as

©Cfr. NOACK, U, Hauptversammlung der Aktiengesellshaft und Moderne Konununi-
kationestechnick — Actuelle Bestandsaufnahme und Ansblick apud TURELLI, Silvia,
ob. cit. p.132 e notas 51 e 52.
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chamadas assembleias gerais virtuais, desde que os estatutos as pre-
vejam®.

Acrescente-se, que o voto electrénico, efectuado directamente pelo
sécio aguando da transmissio telemdtica da assembleia geral, € admniti-
do sem que, para tanto, se exija a sua consagragdo nos estatutos, no
entanto, estes podem proibir aquela modalidade de votacio.

Todavia, a realidade deste ordenamento juridico néio € pioneira no
que respeita 4 consagragio legal da admissibilidade da aplicaciio do sis-
terna de videoconferéncia as assembleias gerais das sociedades andnimas.
Efectivamente, os EUA foram os primeiros a admitirem esta mesma rea-
lidade. Foi, com eleite, no Estado do Delaware, que pela primeira vez se
consagrou legalmente a admissibilidade de assembleias gerais com recur-
S0 aos meios telemdticos. A DGCL admite, no titalo §, capitulo 1, pard-
grafo 211 e seguintes, que 0s accionistas se retinam inteiramente com
recurso aos meios telemdticos, isto €, independentemente da existéncia de
um espago fisico para o efeito. Os estatutos podem, todavia, impedir a
realizacdo das assembleias gerais com auxilio dos meios telemdticos.

5. CONCLUSOES

Com o estudo precedente, propusemo-nos analisar a admissibilida-
de legal do decurso das assembleias gerais das sociedades andnimas
através do sistema telemdtico de videoconferéncia.

Para o efeito, mostrou-se necessdrio, em primeiro lugar, individua-
lizar as vdrias possibilidades de reunifo em videoconferéncia,

A partir da predita individualizagdo concluimos, de imediato, que
a mera transmissdo da assembleia geral, em sistema de videoconferén-
cia, para os sécios, nfio contende com o nosso ordenamento juridico.

Pelo contrdrio, deparamo-nos com barreiras legais que, alids, ndo
conseguimos ultrapassar totalmente, aquando da averiguacio da admis-
sibilidade da plena participacio dos sdcios nas assembleias gerais,

#*If a directors or shareholders of a corporation cafl a meeting of sharcholders pursuant
to this Act, those directors or shareholders, as the case may be, may determine that the
meeting shall be held, in a accordance with the regulations, if any, entirely by means of
telephonic, electronic or other communication facility that permits all participants to
communicate adequately with each other during the meeting, if the by-laws so provi-
de” 8. 132 (5) CBCA.
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Efectivamente, esta hipétese contende, de um lado, com a possibi-
lidade de os sécios intervirem nas assembleias gerais e, assim, concre-
tizarem 0 almejado principio da colegialidade e, de outro lado, com os
modos de exercicio do direito de voto pelo socio.

Admitir a intervencio dos sécios nos debates dehiberativos, através
do sistema de videoconferéncia, veio a demonstrar-se possivel, devido
a uma interpretacio actualista da lei, que incidiu, em particular, sobre o
conceito “presenga”. Consequentemente, considerdmos presenies em
assembleia geral os sdcios que nela podem participar, quer fisica, quer
tefematicamente. Esta interpretacio permitiu-nos ir mais além e admi-
tir gque 0s socios, localizados em sftios geograficamente distintos, mas
conectados com a sala do presidente da mesa através de um sistema de
videoconferéncia, em salas vigiadas por representantes da sociedade,
podiam votar em igualdade de circunstineias com os demais sécios
tocalizados junto do presidente da mesa.

Depardamo-nos com maiores dificuldades gquando pretendemos
demonstrar a admissibilidade da emissio do voto 4 distincia durante o
decurso da assernbleia geral. O raciocinio desenvolvido levou-nos a
tentar evidenciar que a verificagio da autenticidade do voto expedido
electronicamente ¢ alcangada de forma automadtica e, portanto, célere,
pelo que, se compadece com a logistica da assembleia geral. Os argu-
mentos que acarretamos para desenvelver este juizo exigem a admissi-
bilidade do voto por correspondéncia. Deste modo, apenas o podemos
aplicar as sociedades anénimas cotadas.

Contrariamente, nio se demonstrou a admissibilidade da emissio
do voto em simultdneo com o decurso da assembleia geral, pelo sécio,
da sociedade andénima nfo cotada, gue assiste dquela através dos meios
telemadticos. Com efeito, as formas de voto admitidas no nosso ordena-
mento juridico ndo abarcam esta modalidade de voto a distneia. Diga-
se, a propdsito, que em nosso entender, ndo obstante o raciocinio desen-
volvido, ¢ voto por correspand&ncia postal ou electrénica ndo satisfaz
as mesmas necessidades que o voto “em directo”. Esta realidade juridi-
ca levou-nos a proclamar a necessidade de clarificagfio juridica que
admita a participacio plena, dos sécios, nas assembleias gerais através
do sistema de videoconferéncia.

Ainda se atentou na proposta de alteragio ao CSC, apresentada
pela CMVM. Apds uma incorsio analitica & matéria que nos propuse-
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mos estudar, presente na predita proposta, surgiu a seguinte ddvida: o
que nela se consagra poucas alteracdes trard & admissibilidade do sis-
tema de videoconferéncia as assembleias gerais das sociedades andni-
mas ou, por outro lado, permitird a abertura de brechas para tudo se
admitir?

Propusemo-nos, na recta final, a perscrutar alguns ordenamentos
juridicos estrangeiros. Em face de tal andlise concluimos que, em rela-
¢fo aos pafses aqui apresentados, apenas dois, o Canada e os EUA, con-
sagram legalmente a plena participacio telemdtica dos sdcios nas
assembleias gerais, paises que admitem, ainda, as assembleias gerais
completamente virtuais. Dos restantes pafses, merece igualmente desta-
que, ainda que por motivos inversos, a Alemanha, uma vez que (3o pou-
co admite a simples mtervencio telemdtica do sdcio na assembleia
geral.

Em face do exposto, resulta claro que, a nosso ver, a possibilidade
legal da admissibilidade da utilizacdo dos meios telemdaticos nas assem-
bleias gerais deve ser consagrada. Parece-nos, pois, que tal admissibili-
dade [egal se consubstancia numa mais valia para as sociedades anoni-
mas, cotadas e nio cotadas.

Entendemos, ainda, que a exigéneia de seguranca neste procedi-
mento implica a avaliag8o das condigtes técnicas de cada sociedade e,
por isso, a admissibilidade de utilizago dos meios telemdticos sempre
seria wma mera possibilidade e afio um dever ou direito dos sdcios.
Terd, assim, de caber 2 liberdade estatutdria aceitar ou repudiar a utili-
zacdo destes novos meios telemdticos.

Diga-se, finalmente, gue a assembleta geral, entendida como 6rgio
supremo da sociedade estd, cada vez mais fragil. O elevado absentismo
dos sécios — sobejamente evidenciado nas reunides — relega o drgdo
deliberativo-interno para segundo plano. Assistimos & deslocagio do
poder e do controlo da sociedade para o drgio de administragio. Serd a
actual fragilidade da assembleia geral prendncio de uma morte apun-
ciada? Pensamos que as novas tendéncias do bom governo das socie-
dades, embora focalizadas no 6rgdo de administragio, patenteiam a
importincia da assembleia geral e da efectiva participagiio dos sdcios.
Talvez 0s novos meios telemdticos ajudem a revigorar o poder das
assembleias gerais de outrora. Eis, pelo menos, nossa derradeira espe-
ranga.
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ADENDA

O texto que agora se publica foi concluido no inicio do més de
Marco de 2006. No final desse mesmo més de Margo, no dia 29, foi
publicado o Decreto-Lei n.” 76-A/2006 ' que, além do mais, veio alte-
rar, aditar e revogar algumas disposi¢des do Cédigo das Sociedades
Comerciais, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 262/86, de 2 de Setembro.

As solucdes apresentadas no Decreto-Let n.® 76-A/2006 que se
prendem directamente com o presente arligo eram, na sua maioria, jd
conhecidas - ainda que sob forma de proposta - e foram, por isso,
apontadas e criticadas oportunamente no corpo do texio. Assim, com
este aditamento pretende-se, tAo-89, dar conta de preceitos com efecti-
va ligagao ao texto que sofreram alteraces ou que foram introduzidos.

As alteracOes infra descritas nao seguem a ordem numeral dos
artigos, mas antes a ordem pela qual os mesmos sio referenciados no
texto. Em face do exposto, vejamos, pois, em jeito de sintese as prin-
cipais aiteragdes e inovacdes legislativas deixando, para outra oportu-
nidade, a indispensavel analise esmiugada.

Refere-se o texto, na nota de rodapé n.® 10 inserta no ponto dedi-
cado is formas de deliberar, s formas de convocagdo da assembleia
geral nas sociedades andnimas e cita, entye outros, o art, 377 .7 do C8C.
Ora, este preceito. foi substancialmente alterado pelo Decreto-Lei n.”
76-A/2006. Assim, relativamente a legitimidade para convocar assem-
bleias gerais refere o actual n.° | do art. 377.° que aquela fica a cargo
do presidente da mesa ou, quando a lei o prevé, da comissdo de audi-
toria, do conselho geral e de supervisio, do conselho fiscal ou do tri-
bunal. A alteracio aqui patente denota uma adequacio do artigo & nova
estrutura organizatoria® admitida pelo Decreto-Lei, pelo que, na ver-

' A quase totalidade deste Decreto-Lei entrard em vigor no dia 30 de Junho de 2006,
nos termos do disposto no seu art. 64°. Com efeito, apenas os artigos referidos no n.*
2 do supra mencionado art. 64° néio entrardc em vigor naguela data, mas tdo s6 a 1 de
Janeiro de 2007,

* As sociedades andnimas passam a poder estruturar a sua administracio e fiscalizac@io
através de uma de trés modalidades, Assim, podem optar pelo conselho de administra-
¢io acompanhado de conselho fiscal cu pelo conselho de administragio, compreenden-
do wma comissio de auditoria, acompanhade de revisor oficial de contas, ou, ainda, pele
consetho de administragio executivo em conjunto com ¢ conselho geral e de supervisio
e como revisor oficial de contas. Extingue-se a figura da direcciio e do director.
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dade, nio contém alteragdes substanciais. O mesmo niio se pode dizer
relativamente ao n.° 2 do mesmo artigo. Este apresenta, efectivamen-
te, uma alteracdo substancial ao admitir a utilizacio do correio elec-
trénico como vector de comunicacio entre a sociedade e os sdécios no
delicado tema das convocatdrias. Assim, o conirato de sociedade
“quando sejam nominativas todas as ac¢des da sociedade, pode substi-
tuir as publicag@es por cartas registadas ou, em relacdo aos accionistas
que comuniquem previamente o seu consentimento, por correio elec-
trénico com recibo de leitura”. Trata-se, em nosso entendimento, de
uma alteracio sauddvel que admite a introdugdo das novas tecnologias
semn, no entanto, as impor de forma a evitar sécios info-excluidos.

No ponto 2.3, referente & participagfio dos sécios na deliberagio,
deve destacar-se a alteracdo ao art. 384°, n.° 6, que impede os socios de
exercerem o seu direito de voto sempre que a deliberagio mcide sobre
a “destitui¢do, por justa causa, do cargo do sécio de titular de 6rgio
social”. Trata-se manifestamente de um caso de conflito de interesses
que ja se encontrava regulado, mas que agora passa a ter um ambito
mais abrangente.

Salienta-se também a alteracio ao art. 100.°, n.° 2 (referido na nota
de rodapé n. 11), alusivo ao registo do projecto e convocagio de
assembleia no dmbito da fusfo de sociedades, que introduz pequenos
ajustes na redaccio e que retira a parte final do artigo.

O art. 379.° n.” 4, mencionado a propésito da presenga legalmen-
te estatuida na assembleia geral, foi adequado & nova realidade organi-
zatdria das sociedades anénimas, referindo que “devem estar presentes
nas assernbleias gerais de accionisias os administradores, os membros
do conselho fiscal ou do conselho geral e de supervisfio e, na assem-
bleia anual, os revisores oficiais de contas que tenham examinado as
contas”.

O ponto 2.4 trata uma matéria que também foi alvo de modifica-
¢do. Com efeito, até a data era discutivel se o voto por correspondén-
cia, admissivel nas sociedades andnimas cotadas (ari. 22.° do CVM),
era ou néo possivel nas socicdades andénimas néo cotadas. Tal como se
mencionou no texto a maior parte da doutrina entendia que tal forma
de votacdo néo era admissivel. O legislador veio poér um ponto final em
tamanhas dividas doutrinais quando estabeleceu, no n.° 9 do art. 384.°%,
que “se 0s estatutos ndo proibirem o voto por correspondéncia, devem
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regular o seu exercicio, estabelecendo, nomeadamente, a forma de
verificar a autenticidade do voto e de assegurar, até a0 momento da
votagdo, a sua confidencialidade, ¢ escolher entre uma das seguintes
apedes para ¢ seu tratamento: a) delerminar que 0s votos assim emiti-
dos valham como votos negativos em relago a propostas de delibera-
¢do apresentadas ulteriormente & emissdo do voto; b) autorizar a emis-
sio de votos até ao maximo de cinco dias seguintes ao da realizacio da
assembleia, caso em que o computo definitivo dos votos é feito até ao
8° dia posterior ao da realizacfio da assembleia e se assegura a divul-
gagdo imediata do resultado da votagdo™. A entrada em vigor da ora
referida inovagdo legislativa torna obsoleta a seguinte conclusdo que
apontdmos no texto: “a falada inadmisstbilidade legal do voto por cor-
respondéncia relativamente as sociedades anénimas ndo cotadas pre-
clude a possibilidade da expediciic do voto via e-mail. Nestes termos,
o raciocinio acima descrito nflo poderd ser aplicado a estas sociedades
e a admissibilidade do voto via e-mail em simultdneo com o decurso
da assembleia geral ndo serd admitido. Trata-se de um caso que requer
consagracdo juridica positiva para as sociedades andnimas ndo cota-
das”. As alteragdes consagradas vieram, de facto, ao encontro do soli-
citado, porém importam a inversdo da conclusdo supra referida. Ainda
a proposito desta alteracfio € de referir que a mesma foi jd comentada
e criticada, uma vez que, na fase de elaboragfio deste texto, jé era
conhecida a proposta da CMVM que deu lugar ao actual corpo do artigo.

Finalmente, cumpre destacar a admissibilidade legal da realizacio
de assembleias gerais por meios telematicos consagrada no art. 377°,
n.” 2, al. b}, e introduzida pelo Decreto-Lei n.° 76-A/2006. Reza assim
a predita alinea: (as assembleias sdo efectuadas) “salvo disposi¢io em
contririo no confrato de sociedade, através de meios ielematicos,
devendo a sociedade assegurar a autenticidade das declaracbes e a
seguranca das comunicagdes, procedendo ao registo do seu conteiido e
dos respectivos intervenientes”. Esta alinea afasta-se ligeiramente da
proposta apresentada pela CMVM que condicionava a admissibilidade
da realizagio da assembleia geral por meios telematicos sempre & sua
ndo proibicdo pelos estatutos, ao consentimento de todos os accionis-
tas com direito & participacfio ¢ ao facto da sociedade assegurar a
autenticidade das declaragdes e a seguranca das comunicagdes. Ora, é
bom de ver que o Decreto-Lei foi mais permissivo. Com efeito, nio
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exige o consentimento de todos os accionistas com direito a participa-
¢do, nflo obstante continuar, obviamente, a exigir que a sociedade asse-
gure a autenticidade das declaracGes e a seguranca das comunicagdes.
Refira-se, por dltimo, que do acto constituinte pode decorrer a oposi-
¢do a esta nova forma de realizagao das assembleias gerais. Os comen-
tdrios que apresentimos no artigo incidem sobre a proposta da
CMVM. Porém parece-nos que continuam a ser vélidos ndo obstante
as alteracdes introduzidas. Note-se que as inovagdes agora descritas
contendem com o cerne deste artigo ¢ vém ao encontro das ideias
expressas no mesmo. Porém as alteracOes legislativas que visam a
introdugio das novas tecnologias no processo deliberativo carecem,
naturalmente, de um tratamento mais aprofundado. Tal tratamento
ficard, como se referiu, para uma préxima oportunidade.
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—
ABREVIATURAS
AktG - Aktiengesetz
ANSA | - Association Nationale des Sociétés par Actions
BALO | — Bulletin des Announces Légales Obligatoires
CBCA | — Canada Business Corporations Act
CCiv. — Codigo Civil
CCom. | — Cédigo Comercial
Cfr. — Confira
Cit. — Citado(a)
CMVYM | — Comissiio do Mercado de Valores Mobilidrios
CVM ~ Cédigo dos Valores Mobilidrios
CSsC — Cédige das Sociedades Comerciais
GU — Gazzetta Ufficiale
DGCL | — Delaware General Corporation Law
JOCE _ Jornal Oficial das Comunidades Europeias
LSA — Ley de Sociedades Andnimas
NRE — Nouvelles Régulations Economiques
Ob. — Obra
OCDE | - Organizagio para a Cooperagao € o Desenvolvimento
Econdmico
P.ex. - Por exemplo
RDALI _ Revue de Droit des Affaires Internationales
RDC _ Revista del Diritto Comérciale
RdS ~ Revista de Derecho de Sociedades
RS — Revista delle Societa
V. _L — Veja







